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ALKUSANAT

Tilastokeskus on kerdnnyt rahalaitoksilta ja kansainvdlisistd
ldhteistd korkotietojs sisdistd kdyttdd varten noin vuoden ajan.
Saatujen kokemusten pohjalta Tilastokeskus julkaisee nyt ensim-
mzaisen kerran ndmd@ tiedot tilaston muodossa. Korkotilastoa tullaan
tdstd eteenpdin julkaisemaan neljadnnesvuosittain. Kunkin vuoden
alussa julkaistaan tdydellinen tilasto, Jjossa esitet&ddn korkosar-
jat pitemm&ltd ajanjaksolta, edellisen vuoden lopun korkojakautu-
matietoja sekd tilastotauluihin liittyvat selostukset. Kolmessa
muussa nel jdnnesvuosijulkaisussa esitet@dn aikasarjat pelk&stddn
muutamilta viimeksi kuluneilta vuosilta seki korkojakautumatiedot
edellisen neljénneksen lopun tilanteesta ilman tauluihin liittyviad

selostuksia.

Korkotilastojen kansainvdlinen osa perustuu OECD:n julkaisemassa
Financial Statistics'ssa esitettyihin tietoihin. Suomen rahoitus-
markkinoiden korkotietojen lZhteind on kdytetty virallisia pankki~

tilastoja ja rahalaitoksille tehtyjd tiedusteluja.

Nyt julkaistava tilasto on vield osittaiﬁ koeluonteinen. Vastai-
suudessa tilastoa pyritddn laajentamaan siten, ettd siihen liite-
tddn myds muiden rahoituslaitosten korkotietoja. Tilastoaineiston
laajetessa ja tilaston kidytostd saatavien kokemusten kertyessid on
myos mahdollista, ettd jakautumatietojen esittidmistapaa tullaan

tarkistamaan.

Seppo Leppénen
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Johdanto

Korkotilasto jakautuu kahteen osaan. Osassa I, joka koostuu tau-
luista 1. - 3., julkaistaan kansainvdlisid rahoitusmarkkinoita
kuvaavia korkotietoja. Osassa II, johon kuuluvat taulut 4. - 7.,

esitetddn korkotietoja Suomen rahoitusmarkkinoista.

Korkotilaston osaan I on valittu eurotalletusten ja ~obligaatioi-
den ($-misrdiset) korkojen lisiksi diskonttokorot (taulu 1) sekd
edustavimmat lyhytaikaisten (taulu 2) ja pitkd#aikaisten (taulu 3)
rahoitusmarkkinoiden korot seursavista maista: Yhdysvalloista,
Yhdistyneestd Kuningaskunnasta, Saksan Liittotasavallasta, Rans-
kasta, Japanista ja Ruotsista. Vuosien 1960 - 1968 osalta tiedot
julkaistaan vuositasolla ja vuodesta 1969 ldhtien neljZnnesvuosi-
tasolla. "Edustavilla" koroilla tarkoitetaan korkoja, jotka par-
haiten kuvaavat kyseisen maan rahoitusmarkkinoiden kehitystad. Tie~
dot perustuvat OECD:n Financial Statistics'ssa esitettyihin tie-

toihin.

Suomen rahoitusmarkkinoista esitetddn taulussa 4. diskonttokorko
ja arvopapereiden keskikorot. Taulussa 5. esitetddn rahalaitosten
anto- ja ottolainauksen painotetut keskikorot sekd korkoero pe-
riodin lopussa. Tauluissa 6. ja 7. esitetdidn rahalaitosten anto-

ja ottolainauksen korkojakautumat.

Korkotilastossa esitetddn selostukset tilastoldhteistd, tilaston
laadintamenetelmistd ja kyseisen koron merkityksestd rahoitusmark-
kinoilla. Taulut 1. - 4. ovat soveltuvin osin yhdenmukaiset OECD:n
Financial Statistics'ssa julkaistuihin korkotietoihin. Selostuksia
ei ole pystytty kaikilta osin saamaan yhdenmukaisiksi. Kotimaiset
korkotiedot ovat vdhdisid poikkeuksia lukuunottamatta peittdvyy-

deltzdidn ja kisitteistoltddn yhdenmukaisia maamme pankkitilastoissa

nykyisin julkaistavien korkotietojen kanssa.



Korkotilaston kd#yttdon on suhtauduttava vield tissd vaiheessa
varovaisesti. Koska rahoitusmarkkinoiden rakenne, rahapolitii-
kan keinot ja tavoitteet poikkeavat kensainvdlisesti usein
huomattavasti toisistaan, korkojen edustavuuden kayttiminen
valintaperusteena on johtanut siihen, ettd korkotauluihin ja
jopa samaan tauluun on jouduttu valitsemaan melko heterogeeni-
nen joukko arvopapereita. Ndmd taulut eivdt siten sellaisenaan
sovellu kovinkaan hyvin esimerkiksi kansainvdlisten korkotasojen
vertailuun. THllainen vertailu edellyttdisi huomattavasti laa-
jempaa tilastoa, jossa olisi mukana maskohtaisesti useiden eri
rahoitusvaateiden korkoja seltd yksityiskohtainen selostus rahoi-
tusmarkkinoiden rakenteesta ja esitettyjen korkojen merkitykses-
td kyseisen maan rahoitusmarkkinoilla. Téssd tilastossa esitetty-
jen ns. edustavien korkojen pohjalta voidaan lzhinni seurata eri
maiden rahoitusmarkkinoiden kireyden muutoksia sekd nZiden muu-

tosten levidmistd kansainvdlisilld rahoitusmarkkinoilla.

Suomen rahoitusmarkkinoita koskevat korkotiedot kuvzavat l&hinn&
tiettyjen keskeisimpien rahoitusvaateiden korkotasossa havaitta-
via muutoksia seki rahalaitosten anto-~ ja ottolainauksen korko-
rakenteen. Eri rahoitusvaateiden korkotuottojen vertailua haittaa
efektiivisten korkotietojen puuttuminen. Erityisesti indeksisidon-
naisuuden ollessa voimassa efektiivinen korkotuotto poikkeaa tau-
luissa esitetyistd nimelliskoroista. Korkotilasto antaa periaattees-
sa mahdollisuuden eri rahalaitosten korkotasojen vertailuun, jota
kuitenkin haittaa se, etté olosuhteet ja toimintapuitteet eri ra-

halaitoksissa poikkeavat melkoisesti toisistaan.
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JI. KORQOT SUOMEN RAHOITUSMARKKINOILLA
Taulu 7. Rahalaitosten ottolainauksen korkojakautumat 31.12.1971, 1 000 mk

] : ' i : ¢
Korko— ; LiikepankitiSééstﬁpankitiOsuuspankitf Postipankki: Yhteensd !
'prosenttii i ! ; ! ;
0.00 : 1 238 917 208 599 | 182215 | 665875 i 2 295 606 |
. 0.25 | ; i | ! i
; 0.50 | k7 | 132 : 3 400 | 3779
075 ; | |
1.00 | | | |
bo1.25 ! * 1 ?
. 1.50 E f 167 | i { 167
175 i | |
2.00 7 045 546 | ’ ! 7 591
| 2.25 300 ; ; ! ; 300 |
. 2.50 169 | 1146 f ; 1315 |
| 2.75 ; ; : !
' 3.00 9 k52 5601 | {12 390 | 27 443
L3.25 165 b2 ; § 207 |
. 3.50 | ; 9 : ; 9 !
| 375 SR 1 s
k.00 | 16 058 | 3 b2 : i 19 480 !
b.25 i 36 599 | | ; 36 599
4,50 | 69 | i ! : 69 |
h.75 | ! T | ! 27
| 5.00 | 4 278 988 3 696 437 2 683 200 |1 257 936 111 916 561
. 5.25 | o ho569 : ; b 569
| 5.50 | 119 268 bz 734 2k 347 | 60 647 | 247 996 |
- 5.75 | 17 ; ! 17
. 6.00 | Shi 2bh ' 423 666 | 297 183 71 783 | 1 339 876 |
. 6.25 124 10 727 i ! 10 851 |
[ 6.50 225 997 | | ! 1222
i 6.75 a 4 530 | i 4 530 }
. 7.00 | 2 086 106 !1 201 059 871 ko2 173 750 § b 332 317 |
i I ! 1 |
| 7.25 ! 3 | 4 3 |
' 7.50 ? 905 | : 905 %
L 7.75 ! 530 | % 530 |
' 8.00 | 751 | : ] 751 |
i 8.25 61 61 | ; 122
. 8.50 | 150 1897 | i ; 2 Ok7
8.75 | 274 | | 274 |
9.00 | : 609 | j § 609 |
| 9.25 i : g l
| 9:50 | 17| | ; 117 |
9.75 : ! : | %
10.00 f , 920 i ! 920 i
10.25 | E 5 { |
10.50 | | 385 g g 385
! T 5 | ;
: : ! B
Thteensd % 8 30k 605 .5 654 212 4 058 347 2 2k5 781 ;20 262 945
Keski- ; i ! i ;
korko % | k.823 . 5.318 | 5.281 | 3.700 | 4,928 |
! E % ! ! i
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TILASTOTAULUJEN SELOSTUKSET
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KOROT KANSAINVALISILLA RAHOITUSMARKKINOILLA (Taulut 1. - 3.)
TAULU 1. VIRALLISET DISKONTTOKOROT

Taulussa 1. esitetty tilasto sisdlt&dd vain periodin lopussa
voimassa olleita virallisia diskonttokorkoja. Vuosien 1960 -
1968 osalta tauluun on sijoitettu vuoden viimeisend pHivénid
voimassa ollut korko. Vuodesta 1969 lzhtien tauluun on mer-
kitty kunkin vuosinel jdnneksen lopussa voimassa ollut korko.
Kaikki taulussa 1. esitetyt diskonttokorot on saatu OECD:n

Financial Statistics'in kyseisen maan korkotaulusta.
1.17. Yhdysvallat

Yhdysvaltojen virallinen diskonttokorko ilmaisee koron, Jjolla
Federal Reserve Bank-jdrjestelmdidn kuuluvat pankit diskont-
taavat diskonttauskelpoisia rahoitusvaateita ja jolla Federsl
Reserve-pankit myontdvdt luottoja jHsenpankeille. Taulussa 1.
on esitetty Federal Reserve Bank of New Yorkin soveltama

korko.
1.2. Yhdistynyt Kuningaskunta

Yhdistyneen Kuningaskunnan virallinen diskonttokorko ilmais-
taan minimikorkona, jolla diskonttomarkkinoiden jdsenet voi-
vat diskontata valtion vekseleitd tai muita diskonttauskel-

poisia vekseleitd Englannin Pankissa.
1.3, OSaksan Liittotasavalts
Saksan Liittotasavallassa noudatettava virallinen diskonttokorko

tarkoittaa korkoa, jolla Bundesbank diskonttaa asettamiensa

limiittien rajoissa rahalaitosten tarjoamia vekseleitd.
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1.4. Ranska

Ranskan virallisella diskonttokorolla tarkoitetaan korkoa,
jolla Banque de France diskonttaa tdhédn tarkoitukseen hy-

viksyttyjd tavara~ ja rahoitusvekseleiti.

1.5. Japani

eri luokkaan diskonttauksen kohteena olevan rahoitusvaateen
ja luoton vakuuden mukaan. Taulussa 1. esitettdvd virallinen
diskonttokorko on ns. perustekorko, jota sovelletaan diskon-

tattaessa tavaravekseleitd.

1.6. Ruotsi

Tavlussa 1. esitetty virallinen diskonttokorko on se korko,
jonka liikepankit joutuvat maksamaan Ruotsin Pankin myonti--

mistd, enintddn viiden pdivdn pituisista luotoista.
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TAULU 2. KOROT LYHYTAIKAISILLA RAHOITUSMARKKINOILLA

2.7. Yhdysvallat: Valtion kolmen kuukauden vekselit
(Treasury bills)

Valtionrahaston (Treasury) markkinoima lyhytaikainen'velka muo-
dostuu lyhytaikaisista vekseleistd ja obligaatioista. Kesto-
aika vaihtelee kolmesta kuukaudesta vuoteen; suurin osa on
kolmen kuukauden vekseleitid. Vuoteen 1966 asti lyhytaikainen
velka sisdlsi my8s velkakirjalainoja, mutta mydhemmin niiden

kdytostd luovuttiin.

Valtionrahaston vekseleitd lasketaan liikkeelle viikottaisissa
myyntitilaisuuksissa. Ostotarjouksia tekevidt suuret ja keski-
suuret pankit, muut rahoituslaitokset ja New Yorkin suurpank-

kien valitykselld suuret kauppa~ ja teollisuusyritykset.

Valtion 90 pdividn vekseleiden korko on herkk#d rahoitusmarkkina-
indikaattori, vaikkakin 1960-luvulla useat erilaiset yksityi-
set vaateet ovat tulleet vekseleiden kilpailijoiksi sijoitus-

kohteena.

Taulussa esitetty korko on kuukausittainen keskiarvo, joka on
laskettu valtion arvopapereilla kauppaa kdyvien valittdjien
Federal Reserve Bank of New Yorkiin ilmoittamista noteerauksis-

ta (closing bid quotations).

2.2. Yhdistynyt Kuningaskunta: Valtion vekselit .
(Treasury bills)

Valtion lyhytaikainen lainanotto tapahtuu kolmen kuukauden
vekseleiden avulla. Aikaisemmin laskettiin liikkeelle myos

63 pdivdn vekseleitid. Englannin Pankki suorittaa pdivittdisid
avomarkkinaoperaatioita, toisin sanocen ostaa ja myy valtion
vekseleitd edistidikseen pHddomamarkkinoiden joustavuutta ja

vaikuttaakseen lyhytaikaisiin korkoihin.
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Valtionvekselit muodostavat tdrkedn osan Lontoon clearing-
pankkien likvideistd varoista. Myds ulkomaiden keskuspankit
ja valtiovarainministeridt sijoittavat puntamddrdisia varo-~

jaan juuri valtion vekseleihin.

Korkotaso ilmaisee kolmen kuukauden vekseleiden painotetun
keskikoron. Koroksi on valittu kunkin periodin viimeisen kuu-

kauden viimeisen perjantain tarjontakorko.

2.%3. Saksan Liittotasavalta: Pankkien vdliset kolmen kuukauden

lainat (Three months loans)

Kolmen kuukauden lainoilla pankit tasaavat lyhytaikaisia lik-
viditeettiyli~ tai alijd&mid. Taulukossa esitetyt painottamat-

tomat korot on laskettu seuraavasti:

Vuoteen 1961: Viimeisen kuukauden ylimmir ja alimman koron
keskiarvo.

Vuodesta 1961 vuoden 1967 helmikuuhun: Viimeisen kuukauden
viikottaisten korkojen keskiarvo.

Vuoden 1967 maaliskuusta eteenpdin: Viimeisen kuukauden p&i-

vittdisten korkojen keskiarvot.

2.4. Ranska: Yksityisid vekseleitd vastaan mydnnetyt

pdivdluotot (Day to day loans against private bills)

Taulussa on esitetty korko, jolla Ranskan Pankissa rediskontat-
tavissa olevia yksityisid vekseleitd voidaan vaihtaa raha-

markkinoilla yhden vuorokauden aikana.

Kansallisen luottoneuvoston (Conseil national du credit) tekemien
paddtosten mukaisesti seuraavilla laitoksilla on lupa toimia
rahamarkkinoilla: Kansallisen luottoneuvoston rekisteroimdt pankit
ja rahoituslaitoket, pankit, joilla on lakiin perustuva erikois-~
asema, rahoituslaitosten luonteiset julkiset ja puolijulkiset
laitokset, porssinvalittdjien virasto, sijoitusyhtidt, vakuu-
tusyhtiot ja huolto-~ ja eldkesdiatiot. Kaupankidynti koskee mm.
julkisten ja yksityisten vekseleiden, talletusten, takuiden

sekd velkakirjalainojen ostoa, myyntid ja diskonttausta.
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Vuodesta 1967 Ranskan Pankilla on ollut huomattava vaikutus
rahamarkkinoiden korkoihin. Erityisesti pakolliset keskus-
pankkitalletukset ovat vaikuttaneet tehokkaasti pankkien

likviditeettiin.

2.5. Japani: Pankkien vidlinen maksuvalmiusluotto

(Call money)

Japanissa maksuvalmiusluotollas on hyvin keskeinen asema rahoi-
tusmarkkinoilla. Liikepankit, erityisesti suurkaupunkien pankit,
joilla on suuria yrityksiid asiakkaana, eivdt ole koskaan voi-
neet tdysin tdyttdd asiakkaidensa luotontarvetta talletusten ja
keskuspankkiluoton turvin. Muilla rahoituslaitoksilla on sitd-
vastoin usein puute asiakkaista. T&mdn vuoksi suurkaupunkien
pankit ottavat lainaa muista rahoituslaitoksista niiden oman
rahatilanteen ollessa kired ja keskuspankkilainan saannin taval-
lista vaikeampaa.

Maksuvalmiusluotot jazetaan kolmeen luokkaan:

1. Y1i yon kestdvdt lainat.

2. "Ehdottomat" lainat (unconditional loans), jotka lainan-
antaja tai lainanottaja voi diskontata sen ja@lkeen, kun
yksi vuorokausi on kulunut diskonttausaikeen ilmoittami-
sesta (at one day's notice).

3. Kuukauden lopun yli kestévét-lainat.

Maksuvalmiusluoton korko heilahtelee voimakkaasti ja nousee
jyrkdsti rahatilanteen ollessa kired. Aikaisemmin ndms8 jyrkit
nousut pitivat pdZomamarkkinat epivakaisina. THmEn johdosta

asetettiin maksuvalmiusluotolle tietyt rajat.

Taulussa esitetddn Japanin yleisimmidn maksuvalmiusluottomuodon
ns. ehdottomien lainojen periodin viimeisen kuukauden jokaisen
arkipdivdn keskikorko tiettyjen tyypillisten lainanantajien

osalta.
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2.6. Ruotsi: Valtion vekselit (Treasury bills)

Ruotsissa valtion lyhytaikaista luotonottoa hoitaa
Riksgidldskontoret, joka myy valtion vekseleitd keskuspankeille
ja rahalaitoksille. Valtion vekseleiden kestoaika vaihtelee
kahdesta kymmeneen kuukauteen. Valtion vekseleiden korkotaso
pysyttelee yleensd yhden prosenttiyksikon diskonttokoron yl&E-
puolella. Jos rahamarkkinat ovat hyvin kevyet, valtion vekse-
leiden korko saattaa pudota alle diskonttokoron. Markkinoiden
kiristyessd vekselikorko saattaa myds ylittdid edelld mainitun

yladrajan.

Taulussa esitetddn periodin lopussa voimassa oleva kolmen

kuukauden vekseleiden liikkeellelaskukorko.

2.7. Dollarimidrdiset (US $§) eurotalletukset Lontoossa

(United States dollar deposits in London)

Nims talletukset ovat ulkomaisia, dollarimidrzdisid (US §)
pankkitalletuksia Yhdistyneen Kuningaskunnan pankeissa ja
Lontoossa toimivissa ulkomzisissa pankeissa. Talletuksilla
kootut varat lainataan edelleen piddasiasssa ulkomaille, joskin
osa niistd voidaan vaihtaa puntiin ja antae luottoina kotimai-

sille luotontarvitsijoille.

Taulussa ilmoitettu korko on Lontoossa dollarimddrdisille
(US #) kolmen kuukauden talletuksille maksettava korko ja se on
periodin viimeisend tyopdivénd pOrssissid noteerattujen vaihto-

korkojen ylimmén ja alimman arvon keskiarvo.
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TAULU 3. KOROT PITKAATIKAISILLA RAHOITUSMARKKINOILLA

3.1, Yhdysvallat: Liittovaltion obligaatiot, laina-aika
yli 10 vuotta (Government securities- 10 years

or more)

Federal Reserve System voi suorittaa avomarkkinaoperaatioita
liittovaltion obligzatioilla. Tavsllisesti tdm#@ on kuitenkin
melko vdhidistd ja rajoittuu ainoastaan epdtavallisiin markkina-

olosuhteisiin.

Taulussa esitetddn kuukausittainen keskiarvo liittovaltion
obligaatioiden (kuoletusaika 10 vuotta tai enemmdn) painotta-
mattomists pdivittdisistid keskiarvoista. Tuottolaskelmat perus-

tuvat obligaatiociden kauppahintoihin.

5.2. Yhdistynyt Kuningaskunta: Valtion obligaatiot, laina-aika

kymmenen vuotta (Government bonds)

L&hes kaikki valtion luotonannon ja luotonoton kiinte&dt korot
pohjautuvat valtion obligaatioiden tuottoon. Viranomaisten
suorittamilla obligaatiociden myynneilld ja ostoilla on huomattava

vaikutus luottopolitiikkaan ja pankkien likviditeettiin.

Taulussa esitetyt korot ovat 10 vuoden laina-ajan omaavien
obligaatioiden bruttoméidridiset efektiiviset kuoletusajan mukai-
set tuotot, jotka on poimittu tietokoneen laatimilta tuotto-
kestoaika-kdyriltd. Bruttomdidriseen, kuoletusajan mukaiseen
tuottoon sisaltyy vuosittainen korkosazatava ilmoitettuna pro-
sentteina ostohinnasta, johon on otettu myds huomioon kuoletus-
hetkeen asti pidettdvien obligaatioiden pddomatappion tai -voi--

ton vaikutus.

Taulussa esitetyissd korkotiedoissa vuodesta 1960 vuoteen 1966
kuukausiarvot vastaavat kunkin kuukauden viimeisen tydpédivan
vastaavia arvoja ja vuodesta 1967 eteenpdin kuukauden keski-

viikkoarvojen keskiarvoja.
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3.3. Saksan Liittotasavalta: Julkisyhteisdjen obligaatiot

(Public sector bonds)

Ryhmdan kuuluvat liittovaltion rautateiden, postin ja valtion
viranomaisten liikkeellelaskemat obligaatiot. Ehdoiltaan ja
arvostukseltaan rautateiden ja postin obligaatiot eivdt eroa

suurestikaan liittotasavallan obligaatioista.

Vuonna 1967 keskuspankki (Bundesbank) laajensi avomarkkina-
operaationsa koskemaan ensi kertaa myds liittovaltion ja itse-
ndisten julkisten viranomaisten pitkdaikaisia obligaatioita.
Taulussa esitetty korkotuotto on laskettu nimellisarvoin paino-
tettujen markkinahintojen pohjalta (ns. efektiivinen korko-
tuotto). Markkinahinnat ovat viimeisen kuukauden jokaisen osto-

ja myyntipdivan liikkeellelaskuhintoja.

3.4, Ranska: Valtion takaamat obligaatiot

(Bonds guaranteed by Central Government)

Taulussa on esitetty niiden valtion takaamien obligaatioiden
ja muiden vastaavien luottojen korko, joiden kuoletusaika

alkaa 10 vuoden kuluttua liikkeellelaskemisesta ja joiden

Vuodesta 1965 lidhtien korko on bruttokorko. Jokaisen tdhin
ryhmddn kuuluvan luoton korko on otettu huomioon keskimddrdista

korkoa laskettaessa siten, ettid pdinoina on kdytetty vastaavan

3.5, Japani: Korkosdidtelyn ulkopuclella olevat pankkiluotot
(Non- regulated loans by all banks)

Taulussa esitetty korko on pankkien mydntdmien, pidasiassa
lyhytaikaisia lainoja koskevan lain (Laki korkojen vdliaikai-
sesta sopeuttamisesta) ulkopuolelle jHdvien pankkiluottojen
koron painotettu keskiarvo periodin lopussa. Pitk&daikaisten
lainojen lisdksi tdhdn ryhm&idn kuuluu joukko edelld mainitun

lain ulkopuolelle jdavid lyhytaikaisia lainoja, joiden osuus

on kuitenkin hyvin pieni.
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3.6, Ruotsi: Valtion pitk#aikaiset obligaatiot

(Long-term Central Government bonds)

Ruotsissa valtion pitkHaikaiset obligaatiolainat voidaan jakaa
kolmeen ryhmdan: tavallisiin, korkoa tuottaviin obligaatioihin,
ns. premium- 1. arpaobligaatioihin ja sd&dstoobligaatiolainoihin.
Riksgdldskontoret pd&ttdd obligaatioiden liikkeellelaskukoroista
luottomarkkinoilla vallitsevan tilanteen mukaan. Taulussa esite-
tdd@n tavallisten, korkoa tuottavien valtion obligaatioiden kes-
kimd&rdinen efektiivinen liikkeellelaskukorko. Taulussa esi-

tettyjen obligaatioiden laina-aika on 15 vuotta.

3.7. Dollarimddriset (US $) euro-obligaatiot

(dollar denominated bonds - average yield to medium life)

Euro-obligaatio on arvopaperi, jonka kansainvdlinen syndikaatti
laskee samanaikaisesti liikkeelle usean maan rahoitusmarkki-

noilla. Erityisesti amerikkalaiset investointipankit, ‘englanti-
laiset kauppapankit (merchant banks) ja saksalaiset pankit ovat

ndytelleet huomattavaa osaa euro-obligaatiomarkkinoilla.

Euro ~bligaatio poikkeaa muista kansainvidliiistd obligaatioista
1dhinnid siind, ettd euro-obligaatioiden liikkeellelasku tapahtuu
yleensa useassa maassa ja ettd eri maissa ostetut obligaatiot

ovat keskendidn tdysin vaihdettavissa.

Taulussa esitetddn dollarimiasdriisten (US §) euro-obligaatioiden
korot. Vuosina 1964 - 65 taulussa esitetty korko on viiden dol-
larin suuruisten obligaatioiden keskikorko ja vuodesta 1967
eteenpidin taulussa esitetty korko on kaikkien Bondtrade'ssa

luetteloitujen obligaatioiden keskikorko.

Lahde: Vuosien 1964 - 66 korot on saatu OECD:n sihteeriston
laskelmista. Tuottolaskelmat perustuvat lehdistossd julkaistujen
nettokysyntd ja -tarjontahintojen keskiarvoihin. Laskelmissa

on otettu huomioon vuosittaiset ja puolivuosittaiset kuponkien

mukaiset kuoletukset.
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IT KOROT SUOMEN RAHOITUSMARKKINOILLA
TAULU 4, DISKONTTOKORKO JA ARVOPAPEREIDEN KESKIKOROT

4.,1. Suomen Pankin diskonttokorko

Suomen Pankki kayttdid tdtd korkoa diskontatessaan liike-
pankkien tarjoamia vekseleitd. Eduskunnan pankkivaltuusmiehet

esityksesta.
L,2. Valtion indeksiehtoiset obligaatiot

Indeksiin sidottuja valtion obligaatioita laskettiin liik~
keelle ensimmidisen kerran vuonna 1953. Siitd ldZhtien vuoteen
1955 saakka valtaosassa valtion obligaatioista oli joko 50
tai 100 prosentin indeksiehto, jonka puitteissa sek# pHidoma
ettd korko kytkettiin joko tukkuhintaindeksiin tai elinkustan-
nusindeksiin. Vuosina 1956 - 1968 liikkeellelasketuissa obli-
gaatioissa o0li ainoastaan 50 prosentin indeksiehto, joka
toteutettiin seuraavasti: obligaatiolainan liikkeellelaskun
yhteydessd p3ddoma ja korko kytkettiin vastaavan kuukazuden
hintaindeksiin. Takaisinmaksussa piddomaa lisdttiin puolella
lai..an liikkeellelaskun jdlkeisest&d hintaindeksin prosentti-

jokaisena koronmaksupdivand.

Vuonna 1968 huhtikuussa astui voimaan vakauttamislaki, joka
toistaiseksi lopetti indeksisidonnaisuusjérjestelmdn. Poik~
keukseksi jdi ennen lain voimaantuloa liikkeellelasketut in-
deksiinsidotut valtion obligaatiot, joille edelleen maksettiin

indeksikorotukset marraskuun 1968 hintaindeksin mukaisesti.

Taulussa esitetdidn kunakin ajanjaksona liikkeellelaskettujen

obligaatioiden painotetut nimelliset keskikorot. Vuodesta
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1960 vuoteen 1965 painoina on kdytetty kunakin vuonna myytyjen

4,3, Valtion muut obligaatiot

Taulussa esitetddn kunskin ajanjaksona liikkeellelaskettujen
obligaatioiden painotettu nimellinen keskikorko. Vuodesta 1960

vuoteen 1965 painoina on kdytetty kunakin vuonna myytyjen

L,4, Muut obligaatiot

Taulussa esitetddn lainaajien kunakin ajanjaksona liikkeelle-
laskemien muiden kuin valtion obligaatioiden (indeksiin sidot-
tujen vdlilld ei ole tehty eroa) painotettu nimellinen keski-

korko ajanjakson lopussa.

Painoina on kdytetty vuodesta 1960 vuoteen 1965 kunakin vuonna

4.5, Osakkeiden efektiivinen korkotuotto

Taulussa esitetddn Helsingin Arvopaperipdrssissd yleisimmin
vaihdettujen (1.3.1970 asti lista A) tavallisten osakkeiden
painotetut efektiiviset keskituotot. Vuoteen 1965 asti kunkin
osakkeen efektiivinen keskituotto on laskettu vuoden viimeisen
kuukauden ylimmin ja alimman efektiivisen tuoton keskiarvona

Jja vuosina 1966 - 1971 jokaisen vuosineljinneksen viimeisen kuu-
kauden ylimm&n ja alimmon efektiivisen tuoton keskiarvona. Ko-
konaistuottoa laskettaessa painoina on kdytetty yritysten osake-

pddomien markkina-arvoja vuoden lopussa.
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TAULU 5. RAHALAITOSTEN ANTO- JA OTTOLAINAUKSEN PAINOTETUT
. KESKTIKOROT JA KORKOEROT

Rahalaitosten yleistn anto- ja ottolainauksen painotetut keski-
korot vuosina 1960 - 1970 on saatu virallisista pankkitilas-
toista. Vuoden 1971 lopusta lZhtien rahalaitosten anto- ja otto-
lainauksen painotetut keskikorot on laskettu Tilastokeskuksessa
pankeilta saatujen korkojakautumatietojen poﬁjalta. Antolainauk-
seen sisdltyvdt vekselit, shekkitililuotot ja velkakirjalainat.
Ottolainaus kidsittdd kaiken yleisoltd vastaanotetun ottolainauk~
sen. Hahalaitosten yhteenlasketut antolainauksen ja ottolainauk-
sen painotetut keskikorot on saatu painottamalla pankkiryhmittdi-
set painotetut keskikorot uudelleen vastaavilla markkam&drsdisil-

13, periodin lopun yleison anto~ ja ottolainauksen m#drilli.

TAULUT 6. - 7. RAHALAITOSTEN ANTO- JA OTTOLAINAUKSEN KORKO-
JAKAUTUMAT 31.12,1971

Tauluissa 6. - 7. esitetyt korkojakautumat perustuvat rahalai-
toksille ldhetettyyn erityistiedusteluun, jossa niitd pyydettiin
ilmoittamaan vaademuodoittaiset anto~ ja ottolainauksen korko-
jakautumat 0.25 %:n tarkkuudella. Joissakin vastauksissa oli
korkojakautumassa poikkeuksellisesti noudatettu edelld mainit-
tua ohjetta suurempaa tarkkuutta,‘gotka Julkaisussa pyoristet-

tiin 1Zhimp&dan neljdnnekseen.

Antolainaus. Tilasto sisdltdid rahalaitosten yleisdlle myontémit,

nostetut, kotimaiset, kotimaanrahan mddrédiset luotot. Luotot
on ryhmitelty lainoihin, diskontattuihin vekseleihin ja shekki-
tililuottoihin. Valtion varoista valitettyjd luottoja ei ole
luettu tilaston piiriin. Sen sijaan sdistSpankkien osalta SKOP:n
ja osuuspankkien osalta OKO:n varoista vdlitetyt luotot sisdlty-

vt tilastoon. Korkotukilainat on ryhmitelty pankin itsensa
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saaman koron mukaan. Luotollisten shekkitilien ja vekseli-
luottojen osalta tilastoon sisdllytetddn kédytetystd luotosta
maksetun koron lisdksi liniitistd maksettu proviisio. Lopulli-
nen, tilastossa ilmoitettu korkoprosentti on ndin ollen var-

sinaisen korkoprosentin ja provisioprosentin summa.

Ottolainaus. Tilastossa on esitetty kaikkien rahalaitosten

prosentin mukaan. Siind tapauksessa, ettei O - 6 kk:n irti-
sanomisehtoisia talletuksia ole voitu eritelld perusaineistosta,
ne on sijoitettu samasan korkoluokkaan kuin 6 kk:n midrdaikais-
talletukset. '

Kayttotilien osalta on menetelty siten, ettd ilmoitettu korko

méddrdinen saldo ko. kuukauden lopussa.



