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Tiivistelmé: Tutkimuksessa selvitetddn, miten arvonlisdvero vaikuttaa kuluttaja-
hintoihin. Tarkastelun kohteena ovat Euroopan unionin jdsenmaat ja tarkastelu-
ajanjakso on 1970-2004. Taustalla on tavanomainen verojen kohtaanto-
ongelman vaikutusten arviointi. Arvioinnin apuna kéytetddn yksinkertaisia hin-
tamarginaaliyhtél6itd, Phillipsin kdyrid ja ennusvirheyhtiloitd. Kaikki ndmé es-
timoidaan EU-maiden paneeliaineistolla kédyttden hyvéksi eri estimaattoreita ja
muuttujaspesifikaatioita. Analyysien yleinen tulos on se, ettd yli puolet verojen
korotuksista siirtyy hintoihin.
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Abstract: This paper deals with the question of how value-added tax affects
consumption prices. The analyses are based on data from EU countries from the
period 1970-2004. The starting point is a conventional tax incidence problem. To
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1. Johdanto

Tassé artikkelissa tarkastellaan, miten arvonlisdvero ja sen muutokset vaikuttavat
kuluttajahintoihin eri Euroopan unionin jdsenmaissa. Taustalla on kysymys siit4,
mikd on arvonlisdveron kohtaanto: siirtyykd vero tiysimédrdisesti kuluttajien
kannettavaksi vai kompensoituuko se osin (tai jopa tdysimédrdisesti) kaupan ja
tuottajien voittomarginaalien supistumisena. Kysymys verotuksen kohtaannosta
on viime kddessd empiirinen ja niin tdssdkin tapauksessa tarkastelujen ndkokul-
ma on vahvasti empiirinen.

Kysymys hyodykeverotuksen kohtaannosta nousi vahvasti esille viime vuoden
kesilld, kun Kuluttajatutkimuskeskus julkaisi tutkimuksen elintarvikkeiden hin-
taerojen syistd Euroopan maiden vililld. Kuluttajatutkimuskeskuksen oma arvio
tutkimuksen tuloksista oli se, ettd arvonlisdveron taso ei juuri vaikuta elintarvik-
keiden hintoihin (ks. Aalto-Setéla et al (2004)). Tdhdn teoreettisen ja empiirisen
kirjallisuuden kannalta ylldttdvadn arvioon pédéddyttiin tutkimuksessa siksi, ettéd
"muut muuttujat” selittivdt maiden viliset hintaerot niin, ettd verotukselle ei jaa-
nyt mitiin roolia (tutkimuksen kritiikisté ks. Virén (2004)).'

Hydodykeverotuksen kohtaantoa arvioitaessa ldhtokohtana on hyddykkeiden ky-
synnén ja tarjonnan hintaherkkyyden méérittdminen (ongelmanasettelusta ja pe-
rustuloksista ks. esim. Jha (1998), Fullerton & Metcalf (2002) ja Morin (2005)).
Vaikka ongelma vaikuttaa yksinkertaiselta, ei se sitd ole. Tietomme relevanteista
kysyntd- ja tarjontakdyristi on kovin vajavainen. Toisaalta kun puhutaan koko
kulutuksen hinnoista, tormétédén hankaliin simultaanisuusongelmiin. Hinnat vai-
kuttavat kustannuksiin (palkkoihin) ja kustannukset taas hintoihin. Suurena han-
kaluutena on my0s se, ettd verojirjestelmd on muuttunut vuosien saatossa. Tama
koskee paitsi eri veroasteita myds erilaisia verovapauksia ja tukipalkkioita. Vield
ongelmallisempaa on se, ettd markkinatilanne on yli kolmen vuosikymmenen
ulottuvan tarkasteluajanjakson aikana muuttunut melkoisesti muun muassa yri-
tysten kokojakauman muutosten ansiosta. Myods markkinoiden avautuminen, in-
tegraatio ja yhteisvaluutta (euro) ovat varmaan jollain tavalla vaikuttaneet
kilpailutilanteeseen.

Téssd raportissa tarkastellaan koko yksityisen kulutuksen hintoja eikd niinkédin
yksittidisten hyodykkeiden hintoja.” Siksi tutkimustehtivd on hieman hankala,

! Sittemmin arvonlisiveron vaikutuksia on ryhdytty selvittimizn niin Pellervon taloudellisessa tutkimus-
laitoksessa (PTT) kuin Valtion taloudellisessa tutkimuskeskuksessakin (VATT) ja esilld oleva tutkimus
liittyy tdhédn laajempaan tutkimushankkeeseen.

% Lienee syyti todeta, etti tarkastelumme kohteena ovat kuluttajahinnat (yksityisen kulutuksen deflaatto-
rit), mutta arvonlisévero koskee toki myds osaa julkisesta kulutuksesta ja investoinneista. Arvonlisdveron
yleiselld nostolla on siten muitakin vaikutuksia kuin vain kulutushyédykkeiden hintojen nousu ja kulutus-
hyodykkeiden tuottajien/myyjien voittojen pieneneminen. T#ll6in meilld on my6s se ongelma, ettd kulut-
tajahintojen "painorakenne" poikkeaa veromuuttujan painorakenteesta.



eikd sitd voi suoraviivaisesti ratkaista tavanomaisella mikroteoreettisella mene-
el 3
telmalla.

3 Valitettavasti kiytossamme ei ole Aucremanne, L & Dhyne, E. (2004) tapaista hintojen mikroaineistoa.
Vaikka téllaisia aineistoja nykydén onkin esimerkiksi Suomen Pankissa, ne eivét kata riittdvén pitkad
aikaa, jotta arvonlisédverotuksen muutoksia voitaisiin tilld tasolla analysoida.



2. Estimoitavat yhtialot

Lihdemme liikkeelle yksinkertaisista kysynti- ja tarjontakdyristd. Olkoon kysyn-
takdyrd  yksinkertaisesti muotoa: D = (PJ/P)° ja  tarjontakdyri
S= ((l-r)PC/P)S, jossa d ja s ovat kysynnén ja tarjonnan hintajoustoja, Pc on ku-
lutushy6dykkeen hinta ja P yleinen hinta- tai kustannustaso. t on hyddykeveroas-

te (joka on tissd vield yksinkertaisesti ad valorem -muodossa)®. Jos nyt oletetaan,
ettd D = §, voidaan ratkaista seuraava "hintamarginaaliyhtdlo":

log(PC) = log(P) - alog(1-1), (1)

jossa veromuuttujan kerroin on yksinkertaisesti hintajoustojen suhde (s/(d+s)).’
Tastd péadstddn estimoitavaan yhtdloon midrittelemélld P, t ja mahdolliset kont-
rollimuuttujat. Estimointiin liittyy tosin useita ongelmia, joista erdisiin jo edelld
lyhyesti viitattiin. Ehk& ilmeisin ongelma on kuitenkin se, ettd hintamarginaalit,
mitattuna toisaalta kuluttajahintojen ja toisaalta kotimaisten tuottajahintojen ja
tuontihintojen erotuksena eivit ole lihimainkaan stationiérisia.

Kuvioista 1 ja 2 ilmenee, ettd hintamarginaalit ovat kasvaneet aina 1970-luvulta
alkaen’. Tosin aivan viime vuosina kasvu on taittunut useimmissa maissa (poik-
keuksena Suomi, Irlanti ja Espanja). Kasvun taittuminen ajoittuu yhteisvaluutan
kayttoonottoon ja ehkd kyse onkin siitéd, ettd yhteisvaluutan myoté kilpailutilan-
teessa on tapahtunut muutos kilpailullisempaan suuntaan.

Miksi hintamarginaalit ovat kasvaneet ldhes koko tarkasteluajanjakson, vaikka
markkinat ovat avautuneet ja tdmén olisi voinut kuvitella supistavan hintamar-
ginaaleja? Tdhdn kysymykseen on hankala vastata. Yksi tapa reagoida asiaan on
viittdd, ettd 1970-luvulla tuotanto (ml. kauppa) oli olennaisesti tehottomampaa ja
ettd yritysten kokojakauma oli olennaisesti erilainen kuin mitd se on nyt. On
myds muistettava, ettd tarkasteltavat hintasarjat ovat siséltonsé ja indeksiraken-
teidensa suhteen erilaisia. Siten esimerkiksi tuontihintaindeksi pitdd sisdllddan

* Tissd yhteydessi emme tarkastele lihemmin verotuksen kohtaantoa eri markkinatilanteissa, esimerkiksi
monopolisti-sessa kilpailussa, vaikka se tarjoaisikin useita mielenkiintoisia ndkokulmia empiirisille ana-
lyyseille ja vaikka toisaalta empiiristen tulosten perustella voisi tehdéd péitelmid kulutushyodykemarkki-
noiden kilpailutilanteesta. Otetaan yksi vanha esimerkki. (ks. Musgrave (1959)). Jos verotus vaikutus
hintoihin on “’yli yhden”, on sité vaikea selittdd muuten kuin monopolistisen kilpailun mallilla. Fullertonin
ja Metcalfin (2002) katsausartikkeli on hyvé yhteenveto aiheesta.

> Tillaiseen hintamarginaaliyhtiloon voi toki padstd suoraan seuraavasta tavanomaisesta (voitomaksi-
mointitehtdvéidn perustuvasta) tdismennyksestd: PC = 1/ [1-H/E]MC, jossa MC viittaa rajakustannuksiin, £
kysynnén hintajoustoon ja H markkinoiden kilpailutilanteeseen. A indeksoidaan siten, ettd H = 0 vastaa
tdydellistd kilpailua and H =1 monopolia.

% Ekonometrian terminologiaa kiyttiiksemme sarjat ovat I(1) tyyppia I(0):n sijaan.

7 Kuviossa esitetyt hintamarginaalit on laskettu kaavasta: log(Pc) — 0.67*log(Ps) — 0.33 log(Py) — co,
jossa alaindeksi C viittaa kuluttajahintoihin, B tuottajahintoihin ja M tuontihintoihin. ¢, on maakohtaiseen
vakioon.



kaikkia muitakin kuin kulutustavaroita ja taas kulutuksen osalta mukana ovat
vain ldhinné tavarat eivitkd esimerkiksi palvelut.

Hintamarginaalien mallittaminen edellyttdisi tietoa markkinoiden kilpailutilan-
teesta sekd kysynnén ja tarjonnan determinanteista. Téllaisen tiedon puuttuessa
vol vain yrittdd kontrolloida hintamarginaaleja aikatrendill tai sitten siirtyd dif-
ferenssimuodon esitykseen, jossa voi olettaa, ettd hintamarginaalin muutokset
ovat ldhelld vakiota (miké tietenkin vastaa tasomallin aikatrendid). Differenssi-
muoto on myos siedettdvidmpi — ainakin diagnostiikan kannalta — ajatellen mui-
denkin aikasarjojen ilmeisid epéstationddrisyyksid.

Joka tapauksessa estimoitava yhtdlo on téssd tapauksessa muotoa:
log(PC) = ap+ a;log(PP) + (1-a;)log(PM) + a,TAX + u (2)
jossa

PC = kuluttajahinnat

PP = tuottajahinnat tai vaihtoehtoisesti tukkuhinnat

PM = tuontihinnat

TAX = ALV-peruskanta tai niin sanottu WAR-veroaste®.
u = jaddnnostermi

(2) on estimoitu tasomuodossa sellaisenaan seké niin, ettéd sithen on lisétty viivés-
tetty selitettivd muuttuja, ja lisdksi vield differenssimuodossa. Kdytdnnosséd vain
parametrit a, ja a, on estimoitu vapaasti, silli a; on kalibroitu arvoon 2/3.” Siten
kyse on oikeastaan (brutto)hintamarginaalin selitysmallista, jolla selvitetédén,
missd médrin mainittu hintamarginaali selittyy arvonlisdverolla. Yhtdlo (2) on
tosin estimoitu myds pelkkien kuluttajahintojen suhteen, eli kdyttien seuraavaa
differenssimuodon esityst:

Alog(PC) = ap+ a;ATAX + u. (2°)

Toinen mahdollinen tapa arvioida verojen vaikutusta kuluttajahintoihin on hin-
tamarginaalin (mark-up yhtdlon) sijaan estimoida Phillipsin kdyrd (ja korvata
oikean puolen kustannusmuuttujat tuotantokuilulla). Valitettavasti mitddn yhteis-
ymmirrystd ei ole siitd, mikd on oikea Phillipsin kdyrdn tdsmennys ja miten se
pitédisi estimoida. Ehkd yleisimmin kiytetty tdsmennys on ns. uuskeynesildinen
(hybridi) Phillipsin kdyré, joka on seuraavaa muotoa:

Alog(PC) = b,Alog(PC.)) + byAlog(PC’ ) + b;ATAX + b,GAP + e, (3)

¥ WAR viittaa sanoihin weighted average (tax) rate, joka lasketaan arvonlisiverotuottojen ja arvonlisive-
ropohjan suhdelukuna. Tavallaan se edustaa siten painotettua keskiarvoa arvolisdkannoista.

? Kalibroinnin myéti on (ndenndisesti) viltytty simultaanisuusongelmaan liittyvilti estimointiongelmilta.
Siksi tdssd yhteydessi ei raportoida (vapaasti estimoidun mallin) IV ja GMM estimaatteja.



jossa

i =ennusteiden aikahorisontti 1, 12, 2

p+i= Alog(PCe ) = inflaatioennuste
GAP = tuotantokuilu ("ouput gap").'

Estimoitaessa tdméd yhtdlo on kiytetty inflaatioennusteina OECD-ennusteita ku-
luttajahintojen muutosvauhdille eri maissa. Inflaatioennusteita ei siis ole konstru-
oitu yleistetylld momenttimenetelmélli (GMM) tukeutuen rationaalisten
odotusten ortogonaalisuusehtoihin. Téstd syystéd (3) on helpommin estimoitavissa
ja ehkd my®os tulkittavissa.

Mallin (3) ohella on estimoitu yksinkertaisempi ns. taaksepéin katsova Phillipsin
kdyrd, jossa viivdstetyn inflaation lisdksi ovat selittivdnd muuttujana (ajanjakson
t) tuontihinnat.

Inflaatioennusteita voi toki kdyttdd myOs suoraan siten, ettd arvioidaan missd
madrin inflaatioennustepoikkeamat ovat perua odottamattomista ALV-kantojen
muutoksista. On tietysti mahdoton tietdd, missd mddrin arvonlisdverokantojen
muutokset ovat tulleet yllityksind, mutta kun OECD:n ennusteissa ennusteho-
risontti on kaksikin vuotta, voisi olettaa, ettd ainakin osa toteutuneista muutoksis-
ta on tullut yksityisille taloudenpitijille yllatyksend. Veromuuttujan kertoimesta
ja sen kayttdytymisestd eri aikahorisonteilla voi péételld, missd midrin veron-
muutosaikeet ovat olleet tiedossa (erityisesti vielda OECD:ssa).

Tassé tapauksessa estimoitu yhtilo on ollut muotoa:
Alog(PC) - Alog(PC* ;) = ¢;ATAX + c;GAP +v. (4)

Kaiken kaikkiaan mielenkiinnon kohteena ovat siis parametrit a,, b;ja c;. Vaikka
mikddn ei sano, ettd niiden pitdisi olla yhtd suuria, voisi silti olettaa, ettd niiden
(pitkén aikavilin) arvojen pitéisi olla jotenkin samaa suuruusluokkaa ja ainakin
vélilld 0 ja 1.

' Tuotantokuilu on konstruoitu Hodrick-Presoctt -suotimella kiyttien painoparametria 100.



3. Empiiristen analyysien tuloksia

Y1l& mainitut yhtdlot on estimoitu 15 EU-maan tilastoaineistoista ajanjaksolta
1970-2004. Kaikki tdssd yhteydessd esitettdvit analyysit ovat luonteeltaan pa-
neeliestimointeja, joissa yleensd kaikki estimoidut kertoimet on pakotettu yhtd
suuriksi kaikissa maissa ja kaikkina vuosina."’

EU-maiden paneeliaineistoissa on maksimissaan 15 maata havaintojen lukumaa-
rdn ollessa 393. Kun tarkastellaan alv-kantojen painotettuja keskiarvoja eli
Weighted Average (Tax) Rate (WAR)-lukuja, havaintojen lukuméérd on vain
176, koska tietoja on saatavissa vain vuoden 1994 jilkeiselle ajanjaksolle.

Estimointituloksia on veromuuttujan kertoimen osalta esitelty seuraavissa yh-
teenvetotaulukoissa 1-3. Yksityiskohtaiset tulokset on raportoitu liitetaulukoissa
Al-A4.

Taulukko 1. Hintamarginaaliyhtdlon estimointituloksia

Malli/muuttujat a,
Tasomalli: lyhyt aikavili; PPI; GLS .200 (1.38)
Tasomalli: pitkd aikavéli, PPI; GLS 753
Tasomalli; lyhyt aikavili; WPI; GLS .099 (0.92)
Tasomalli, pitkd aikavili, WPI, GLS 414
Differenssimalli; PPI, GLS 942 (3.69)
Differenssimalli; PPI, GLS, FE 428 (1.88)
Differenssimalli; WPI, GLS 1.017
(4.85)
Differenssimalli; WPI, GLS, FE 579 (3.28)
Tasomalli, ei viiveitd 442 (2.18)
Arellano-Bond GMM, pitké aikavéli 17

Tasomalleissa on viivistetyn selittdjan lisdksi vakio ja aikatrendi. Differenssimalleissa on joko maakoh-
taiset vakiotermit (FE) tai ei mitddn. Suluissa olevat luvut ovat (tdssd samoin kuin kaikissa muissakin
taulukoissa Whiten) korjattuja t-suhteita.

' Aineisto on vuosiaineistoa, joka ei tietenkiin ole ideaalia tutkimustarkoituksiimme, koska veron muu-
toksen tarkkaa ajankohtaa ja hintojen muutoksen vuoden sisdistd aikauraa ei voida kontrolloida. Yleensi
verojen muutokset ajoittuvat kalenterivuoden vaihteeseen, miké tieto ehké helpottaa tulosten tulkintaa.



Taulukko 2. Phillipsin kdyrdn estimointituloksia

Malli/muuttujat b;

S3; OLS 443 (2.77)
S3; GLS .360 (3.66)
S3; SUR 449 (18.53)
K2; OLS 182 (2.76)
K2; GLS .304 (3.84)
K2; SUR 259 (5.69)
S2; OLS .189 (2.76)
S2; GLS 202 (4.64)
S2; SUR .189 (5.57)

S3 viittaa syksylld tehtyihin inflaatioennusteisiin vuodelle t+2. Vastaavasti K2 viittaa kevailla tehtyihin
seuraavan vuoden inflaatioennusteisiin ja S2 vastaaviin syksyn ennusteisiin.

Taulukko 3. Ennustevirhemallin estimointituloksia

Malli/muuttujat ~ veromuuttuja 2

S3; OLS yleinen 746 (2.22)
S3; GLS yleinen 433 (2.14)
S3; SUR yleinen 721 (17.17)
K2; OLS yleinen 413 (2.59)
K2; GLS yleinen 441 (3.37)
K2; SUR yleinen 408 (6.31)
S2; OLS yleinen .083 (0.51)
S2; GLS yleinen .044 (0.38)
S2; SUR yleinen -.001 (0.01)
S3; OLS WAR .629 (1.20)
S3; GLS WAR 442 (1.93)
K2; OLS WAR 373 (1.09)
K2; GLS WAR 389 (2.02)
S2; OLS WAR .628 (1.23)
S2; GLS WAR 442 (1.93)

Merkinnit ovat samoja kuin taulukossa 2.

Tuloksien arviointiin liittyy useita ongelmia. Péaidllimméinen ongelma koskee
sitd, miten erilaisten dynaamisten tdsmennysten tuloksia voi verrata keskendén.
Osittaisen sopeutuksen mallia vastaavan yhtdlon (ks. taulukko 1) tapauksessa
voimme toki laskea ns. pitkdn aikavilin vaikutuksen Koyckin viivejakauman
kaavasta. Ongelmallisempi tilanne on Phillipsin kdyrin tapauksessa. Uuskey-
nesildisessd hybridimallitismennyksessd on mukana sekd viivdstetty ettd enna-
koitu inflaatio (kdytdnnossd kertoimella yksi), joten verojen pitkdn aikavélin



vaikutusta ei voi laskea triviaalina yleistyksend "osittaisen sopeutuksen mallille".
Toki jos pidetddn odotettua inflaatiota (aiemmasta inflaatiosta ja veroratkaisuista
riippumattomasti) annettuna, jonkinlainen pitkén aikavilin vaikutus voidaan las-
kea. Ennustevirheanalyysi (Taulukko 3) on tulkinnan suhteen ehké helpoin, tosin
talloin ongelmana on kysymys siitd, ovatko arvonlisdveron muutokset tulleet yl-
latyksend vai ei.

Estimointituloksiin liittyy muitakin ongelmia, kuten estimointitulosten epétark-
kuus ja melkoinen herkkyys esimerkiksi juuri dynaamisen tdsmennyksen suh-
teen. Phillipsin kdyrdn suhteen ongelmana on vield se, ettdi hintamuuttujien
kertoimien summa ylittdd ykkosen, miké ei tietenkédén ole sopusoinnussa sen pa-
remmin teorian kuin yhtédloin mielekkdiden pitkdn aikavélin ominaisuuksien
kanssa. On kuitenkin todettava, ettd saadut tulokset ovat hyvin samanlaisia kuin
ailemmissa tutkimuksissa saadut; tdssd tapauksessa sentddn tuotantokuilun (gap)
kertoimet ovat systemaattisesti oikeanmerkkisii ja -kokoisia'?,

Tulokset ovat kuitenkin suhteellisen robusteja eri malli- ja muuttujatdismennysten
suhteen. Niinpd esimerkiksi hintamarginaaliyhtdlon (2) estimaatit ovat hyvin sa-
manlaisia kuin tulokset pelkilld kuluttajahinnoilla, eli yhtélolld (2°) (ks. taulukko
Al). Inflaatioennusteiden osalta tulokset noudattavat varsin hyvin intuitiivista
jérjestystd siind mielessd, ettd mitd pidempi on ennustehorisontti, sitd suurempi
on veromuuttujan kerroin. Syksylld kahden vuoden pddhén tehtdvissd ennusteissa
on tuskin mukana arvonlisédveroasteen muutosta eikd sen tarkkaan ajoittumista.

Mik4 sitten on laskelmien tulos? Yleisesti ottaen arvonlisdveromuuttujan kerroin
on vililld 0,4-0,8. Kerroin on kdytidnnoéllisesti katsoen aina positiivinen ja 1dhes
yhtd sddnnénmukaisesti alle yhden. Néin ollen voi perustellusti védittdd vaariksi
tulosta, jonka mukaan arvonlisdverolla ei olisi mitddn vaikutusta kuluttajahintoi-
hin. Tarkan vaikutusarvion esittiminen on sitten vaikeampaa, mutta vaikuttaisi
siltd, ettd vaikutus on yli 0,5:en. Ehké arvo 2/3 vastaa parhaiten kansainvélisen
paneeliaineistomme sdinnénmukaisuuksia.'®

12 Ks. esim. Paloviita ja Virén (2005) ja Tillmann (2005). Tuotantokuilun kertoimista eri regiimeissi voi
padtelld, ettd mallit (inflaatio) eivit ole vélttdmattd lineaarisia (tdimidn muuttujan suhteen). T4td epélineaa-
rista vaikutusta on arvioitu perusteellisemmin esim. artikkeleissa Linzert (2005) ja Mayes ja Virén (2005).

'3 Tulos on aika hyvin sopusoinnussa myds aiempien empiiristen analyysien tulosten kanssa (ks. Fullerton
& Metcalf (2002)). Naissid tutkimuksissa verotuksen siirtyméefektit hintoihin ovat olleet verraten suuria,
yleensd lahempénd ykkostd kuin nollaa. Usein on viitattu Besleyn and Rosenin (1998) tutkimukseen
myyntiveron vaikutuksesta kulutushyddykkeiden hintoihin USA:ssa. Besley and Rosen paétyivit tutki-
muksessaan siihen tulokseen, ettd useassa tapauksessa hintojen muutos oli jopa suurempi kuin verojen
muutos.



4. Johtopéaitoksia

Tassé raportissa esitellyt luvut viittaavat siihen, ettd pddosa arvonlisdverosta me-
nee hintoihin. Jonkinlaisen nyrkkisdéntond voisi ehkd pitdd kahta kolmasosaa.
Mutta tdhédn arvioon liittyy useita varauksia, joiden taustalla ovat mittausvirheet,
hintojen ja kustannusten simultaanisuus sekd muiden ("kolmansien") muuttujien
puuttuminen mallista. Mallistamme puuttuvat esimerkiksi kaikki valmisteverot,
joiden kannat ovat eri maissa muuttuneet huomattavasti ja usein hyvin eri tavalla.
Malleista puuttuvat myds aidot hintamarginaalimuuttujien kontrollimuuttujat
(sellaiset kuten keskittymisindeksit). On siis syyti jatkaa analyyseja tulosten tar-
kentamiseksi ja varmistamiseksi.

Saatu tulos sindlld4n on intuitiivisesti mielekds ja vastaa késitystimme kysynta-
ja tarjontakdyrien ominaisuuksista. Se on myds sopusoinnussa aiempien (kan-
sainvilisten) tulosten kanssa. Tulos on uskottavampi kuin ajatus siité, ettd arvon-
lisdavero ei lainkaan siirtyisi hintoihin. Useiden tuotteiden osalta (alkoholi,
tupakka, autot) hinnat on helppo rekisterdidd ja niistd voi selkedsti péételld, ettd
hintojen muutos vastaa tdsmélleen veroasteiden muutoksia.

Tulokset viittaavat sithen, ettd viime vuosikymmenien aikana tehdyt alv:n koro-
tukset eivit ole tdysimddrdisesti siirtyneet hintoihin. Koska arvonlisdverokantoja
on ldhes pelkistddn korotettu, tdstd ei voida suoraan paitelld sitd, kuinka hyvin
mahdollinen alv:n alentaminen siirtyisi hintoihin.

Kysymys arvonlisdverotuksen vaikutuksista on tdrked, koska kysymys siitd, ve-
rotetaanko niin sanotusti tuloja vai kulutusta on yhékin ajankohtainen. Vaikka
pelkdn hyodykeverotuksen kohtaannon selvittdiminen ei ratkaisekaan téti valinta-
ongelmaa, on se vilttdmiton edellytys jarkeville paitoksenteolle.
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Liite 1. Estimointituloksia

Taulukko Al. Hintamarginaaliyhtdlon (2) estimointituloksia

Estimoitu log(1+tax) aikatrendi viivéstetty R2/SEE  DW
malli selitettdava
muuttuja

Taso, PP, FE 442 013 0.996 0.42
(2.18) (26.91) 0.050

Taso, PP, FE  .200 .003 735 0.999 1.33
(1.38) (5.42) (20.82) 0.028

Taso, WP, FE .099 .003 761 0.996 1.38
(0.92) (5.29) (20.92) 0.025

Dif, FE 753 0.132 0.31
(2.79) 0.041

Dif, FE 110 871 0.816 1.66
(1.02) (35.49) 0.020

Dif, PP 942 . 1.22
(3.69) 0.032

Dif, PP, FE 428 0.056 1.46
(1.88) 0.030

Dif, WP 1.017 . 1.19
(4.84) 0.029

Dif, WP, FE 579 0.049 1.50
(3.26) 0.026

Hintamarginaali (m) on seuraavaa muotoa: m = log(Pc) — 0.67*log(Pg) — 0.33 log(Py). Taso viittaa taso-
malliin ja Dif differenssimalliin. Yhtdloissa (riveilld) 4 ja 5 hintamarginaalien sijaan on kéytetty pelkkid
kuluttajahintoja (tarkasti ottaen niiden suhteellisia muutoksia). Kaikki estimaatit ovat poikkileikkausmie-
lessd GLS paneeliestimaatteja.
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Taulukko A2. Phillipsin kdyrien estimointituloksia

Malli Py o At Gap Pm R°/SEE DW
aikahorisontti
OLS, S3 545 531 443 .098 0911  2.35
(536) (8.11) (2.77) (2.88) 0.899
GLS, S3 534 521 360 092 0.909  2.13
(12.17) (16.12) (3.66)  (4.63) 0.933
SUR, S3 551 522 449 .097 0911  1.96
(36.21) (66.40) (18.93) (11.78) 0.942
OLS, K2 596 431 252 103 0912 221
(7.48)  (6.79) (1.55) (3.43) 0.953
GLS, K2 613 411 304 102 0911  0.95
(13.04) (11.69) (3.84) (4.55) 0.950
SUR, K2 582 435 258 117 0911  2.17
(19.32) (19.80) (5.69)  (8.23) 0.959
OLS, S2 760 312 198 050 0932  2.17
(16.35) (8.13) (2.76)  (1.56) 1.175
GLS, S2 730 326 202 033 0931 2.14
(18.67) (10.85) (4.64) (1.38) 1.167
SUR, S2 715 342 189 056 0932  2.15
(25.17) (16.20) (5.57) (3.16) 0.943
OLS 775 169 242 200  0.895  2.09
(38.70) (1.44) (7.39) (12.53) 1.471
GLS 791 086 223 165 0.892  2.13
(54.04) (1.50) (932 (12.89) 0.943
SUR 799 085 269 178 0.894  2.03

(62.94) (1.11) (9.44) (12.92) 1.456

OLS viittaa painottamattomaan pienimméin nelisumman paneeliestimaattoriin, GLS poikkileikkausmie-
lessd painotettuun GLS paneeliestimaattoriin ja SUR vastaavaan paneeliestimaattoriin. At = Alog(1+tax),
p+i= Alog(PC*;), p.; = Alog(PCy;) ja pm = Alog(PM;).
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Taulukko A3. Ennustevirhemallin (4) estimointituloksia

Estimaattori/ At gap R*/SEE DW

aikahorisontti

OLS, S3 746 239 0.157 1.32
(2.22) (4.59) 1.321

GLS, S3 433 224 0.146 1.41
(2.14) (7.72) 1.304

SUR, S3 721 215 0.156 1.92
(17.17) (12.89) 0.936

OLS, K2 413 153 0.086 1.57
(2.56) (3.94) 1.264

GLS. K2 441 143 0.086 1.77
(3.37) (4.84) 1.263

SUR K2 408 122 0.083 1.80
(6.31) (7.30) 0.955

OLS, S2 .082 209 0.039 1.51
(0.51) (4.52) 1.768

GLS, S2 044 169 0.036 1.55
(0.38) (5.13) 1.554

SUR, S2 -.001 150 0.031 1.87
(0.01) (6.38) 0.952

OLS, S3, WAR  .628 234 0.157 1.59
(1.23) (6.05) 1.175

GLS, S3, WAR 442 205 0.152 1.39
(1.93) (8.17) 1.168

OLS, K2, WAR  .373 164 0.171 1.52
(1.09) (5.54) 0.816

GLS, K2, WAR  .389 151 0.170 1.65
(2.02) (6.52) 0.815

PNS, S2, WAR 317 .087 0.069 1.56
(1.23) (3.28) 0.761

GLS, S2, WAR 259 .065 0.065 1.69
(1.47) (2.93) 0.758

At = Alog(1+tax).



14

Taulukko A4. GMM estimaatteja

Arellano-Bond GMM estimaatteja hintamarginaaliyhtilolle

log(m) = .601m_; + .286*log(1+tax) + .005*t
(98.98) (10.32) (35.01)
R2 = .885, SEE =0.028, J(11) =9.30

Instrumentteina on kéytetty eksogeenisten muuttujien liséksi seuraavia muut-
tujia m., gap, pmys and wp.;

Aikasarjat on transformoitu kéyttden ortogonaalisia poikkeamia (differenssien
kaytto tuottaa ldhes saman tuloksen)




Kuvio 1. Maittaiset hintamarginaalit tuottaja- ja tuontihintojen suhteen
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Kuvio 3. Mediaani ALV-kannoista EU-maissa

22

20 -

18 -

16 -

14

12

10 L L L R L L R LA R SN R LI
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000

e Y|einen ALV-kanta, % === WAR %

Kuvio 4.  Mediaani inflaatiovauhdeista EU-maissa
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Kuvio 5. Inflaatio ja inflaatio-odotukset EU-maissa
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