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Abstrakt:

I denna avhandling studerar jag hur coronapandemin paverkat finldndska respektive
svenska hushallens sparande samt ifall hushéllen reagerat 1 krisen kraftigare dn forvéntat.
Jag studerar hur hushéllens sparkvot samt hushallens innehav av finansiella instrument i
respektive land utvecklats.

I avhandlingen diskuterar jag olika teorier om sparandet som finns inom den
nationalekonomiska  teoribildningen, t.ex. permanenta  inkomsthypotesen,
livscykelhypotesen och ricardienska ekvivalensen, samt hur man utifran dessa teorier kan
anta att coronapandemin pdverkat hushdllens sparande. Utifrdn permanenta
inkomsthypotesen kan man forvénta sig att den stigande arbetslosheten pa grund av
coronapandemin lett till att &minstone en del av befolkningen upplever dndringar i den
permanenta inkomsten och ddrmed andrar sin konsumtion. Enligt livscykelhypotesen kan
man anta att livstidsinkomsterna minskar atminstone hos en del av befolkningen, vilket i
sin tur minskar hushéllens sparkvot. Aven fran ricardianska ekvivalensen kan man dra
den hypotesen att coronavirusepidemin dkat hushallens sparande eftersom de forbereder
sig for framtida skattehojningar.

Jag diskuterar i avhandlingen &ven vilka faktorer som paverkar sparandet. Utifran denna
diskussion formulerar jag tvd ekonometriska modeller. Den ena beskriver hur hushallens
sparkvot i respektive land utvecklats och den andra beskriver hur hushéllens innehav av
finansiella instrument utvecklats. Jag analyserar paneldata frn bégge lander fran tva olika
tidsperioder (2002-2019 och 2015-2019) med hjilp av OLS-regression. Utifran OLS-
regressionens koefficienter prognostiserar jag hur stor hushallens sparkvot och innehav
av finansiella instrument skulle blivit enligt OLS-regressionens koefficienter for arets
2020 tre forsta kvartal. Sedan jimfor jag dessa prognostiserade virden med de verkliga
vérden.

De prognostiserade virden skiljde sig i vissa fall ritt sa mycket frdn de verkliga virden
medan de i vissa fall var tdmligen néra. Resultaten fran den empiriska analysen gav inte
direkt stod 4t de teorierna som diskuterats 1 avhandlingen. Ifall vi lever 1 en tid dd mer
“traditionella” ekonomiska teorier inte mera géller pga. exempelvis olika restriktioner, dr
det vért att studera vidare hurdana foljder detta har. Ytterligare kunde coronapandemins
inverkan pa hushéllens sparande studeras ur ett mer mikroekonomiskt perspektiv.
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1. Inledning

I denna avhandling kommer jag att studera hur coronapandemin paverkat de finlindska
respektive de svenska hushéllens sparande, samt ifall hushéllen reagerat i krisen
kraftigare @n forvédntat. Jag kommer att studera hur hushéllens sparkvot samt
hushallens innehav av finansiella instrument i respektive land utvecklats. Amnet 4r
intressant inte minst med tanke pa dess aktualitet; nér jag skriver detta varen 2021, ar
coronapandemin fortfarande en del av vardagen. Coronapandemin har ndmligen dven
pa ménga sétt varit en exceptionell era som sdkert kommer att diskuteras och
analyseras en langre tid. Dérfor ar det fascinerande att studera hur hushallen reagerat i

dessa ovanliga tider.

Valet att studera just Finland och Sverige baserar sig pa att linderna har manga
gemensamma ndmnare. Bédde Finland och Sverige anses vara nordiska vélfardsstater
(Kautto, 2000) och man kan séledes utgd frdn att dessa samhillen har mycket
gemensamt. Anda har linderna valt ritt s olika viigar att hantera pandemin, vilket gor
det extra intressant att ta reda pa ifall monstren i hur sparkvoten och innehav av

finansiella instrument utvecklats liknat varandra eller varit olika.

Ifall hushallens sparkvot och innehav av finansiella instrument utvecklats olika i
Finland och i Sverige ir det dven intressant att fundera p& vad detta beror pi. Ar det
landernas olika strategier att hantera coronasituationen? Eller dr det nagonting i hur
folk mentalt forhaller sig till och reagerar pa krisen? Ifall monstren i hur sparkvoten
och innehav av finansiella instrument utvecklats &r likadana 1 1dnderna &r det intressant
att fundera vidare varfor monstren varit likadana trots ldndernas olika sétt att ga till
viiga i krisen. Ar det s att hushéllen reagerar likadant oberoende av hur krisen

hanterats?

I denna avhandling summerar jag forst kort hur coronapandemin hanterades 1 Finland
och 1 Sverige under varen 2020. Efter detta kommer jag i avhandlingens teoriavsnitt
att fokusera pa hur sparandet och sparkvoten definieras, hurdana olika teorier om
sparandet som finns inom den nationalekonomiska teoribildningen, samt vilka faktorer
som paverkar sparandet. P4 basis av denna teoridiskussion formulerar jag ekvationer
som beskriver hur hushallens sparkvot och innehav av finansiella instrument

utvecklats under tiden.
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Efter att ekvationerna dr formulerade analyserar jag med OLS regression historiskt
paneldata som stricker sig till slutet av aret 2019. Efter detta rdknar jag utifrén
regressionsanalysens koefficienter hur stora hushallens sparkvot och innehav av
finansiella instrument enligt modellen blivit under arets 2020 tre forsta kvartal. Sedan
jamfor jag dessa estimat med de verkliga siffrorna for hushéllens sparkvot och innehav

av finansiella instrument.

Ifall siffrorna ar likadana ar det ett tecken pa att hushallen reagerat pa de ekonomiska
foljderna av coronapandemin pd samma sétt som de tidigare reagerat pa éndringar i
olika faktorer som paverkar sparande. Ifall siffrorna skiljer sig frdn varandra &r det ett

tecken pd att ndgonting &ndrat 1 hur hushéllen reagerat.
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2. Bakgrund

Nedan diskuterar jag bakgrunden till denna avhandling, dvs. hur coronaviruspandemin
hanterades i Finland och i Sverige under varen 2020. Vérldshilsoorganisationen WHO

konstaterade den 11.3.2020 att Covid-19 utgoér en pandemi (WHO, 2020).

2.1 Coronaviruspandemin i Finland under varen 2020

I Finland klassificerades Covid-19 som allménfarlig smittsam sjukdom den 14.2.2020
(Social- och hilsovardsministeriet, 2020). Den 16.3.2020 meddelade statsradet i samrad
med republikens president att det pa grund av epidemildget rdder undantagsforhdllanden
1 Finland. Ddrmed tog riksdagen enligt statsrddets forordning 1 bruk beredskapslagarna
som ger myndigheterna storre befogenheter att exempelvis infora olika restriktioner och

begransningar samt 6ka hilsovardens kapacitet. (Statsradet, 2020a)

I samband med att beredskapslagarna togs i bruk beslots dven om flera olika restriktioner
for att hindra smittspridningen. Undervisningen i grundskolorna, pa andra stadiet och i
hogskolorna ordnades huvudsakligen som distansundervisning eller som sjélvstudier.
Offentliga tillstdllningar dver tio personer forbjods och bibliotek, idrottsanldggningar,
museer och teatrar stingdes. Arbetstagarna inom den offentliga sektorn skulle utfora sitt
arbete pa distans i sddana fall det var mojligt. (Statsradet, 2020a) Dartill fick restauranger
och dylika forpldgnadsrorelser endast sdlja mat hemlevererad eller som take away -

portioner (Statsradet, 2020b).

Ytterligare inrédttades det olika restriktioner angaende rorelsefrihet. Personer 6ver 70 ar
anvisades undvika fysiska kontakter i s& stor utstrackning som mgjligt och finldndare
avraddes fran att 8ka utomlands (Statsrddet, 2020a). Det infordes dven begridnsningar
vid rikets yttre granser och grianskontroll vid de inre grinserna (Inrikesministeriet och
Utrikesministeriet, 2020). Ytterligare begrinsades trafiken mellan landskapet Nyland
och ovriga Finland mellan 28.3.2020 och 15.4 (Statsradet, 2020c och Stadsradet, 2020d).



Ursula Storbjork

Undantagsforhallandena upphérdes den 16.6 och varade dirmed i tre manader. Aven
efter detta fortsatte grénsbevakning samt exempelvis olika restriktionerna for

restaurangverksamhet och offentliga tillstiallningar. (Statsradets kansli, 2020¢)

2.1 Coronaviruspandemin i Sverige under viren 2020

I Sverige inforde varken myndigheterna eller regeringen nagon fullstdndig nedstdngning
men exempelvis Folkhdlsomyndigheten har kommit ut med foreskrifter for att bekdmpa
smittspridningen (Folkhélsomyndigheten, 2020a). Regeringen har dnda tagit i bruk vissa
restriktioner och exempelvis den 17.3.2020 instiftade regeringen om ett tillfalligt
inreseforbud till Sverige for personer som inte dr svenska medborgare och reser fran ett
land utanfér EES omradet (Sveriges riksdag, 2020a). Dirtill begriansades deltagarantalet
for massevenemang forst till 500 personer och sedan till 50 personer (Regeringskansliet,

2020a).

I Sverige har restaurangerna inte allmént stangts helt och héllet. Folkhdlsomyndigheten
gav olika foreskrifter och rdd om hur restaurangerna ska forhindra smittspridning
(Folkhédlsomyndigheten, 2020a) vilka senare ersattes av lagen om tillfilliga
smittskyddsatgéirder pa serveringsstillen (Sveriges riksdag, 2020b). Ytterligare inforde
regeringen ett nationellt besoksforbud pa édldreboenden (Regeringskansliet, 2020b).
Olika idrotts- och trianingsaktiviteter tilldts men arrangdrerna forpliktades ta till atgérder

for att minska smittorisken (Folkhdlsomyndigheten, 2020b).

I svenska medier har Sveriges strategi att hantera coronavirus samt dess skillnader till
andra ldnder diskuterats och det har ifragasatts ifall atgérderna varit tillrackliga. Till och
med statsepidemiologen Anders Tegnell har medgett att atgérderna borde ha varit flera
men samtidigt understryker han att strategin -som skiljer sig stort frdn manga andra

linder - 4ven medfort fordelar sdsom uthallighet. (se t.ex. Ohman och Rosén, 2020)
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3. Teoretiskt ramverk

I det foljande kommer jag att diskutera nagra teoretiska perspektiv pa temat. Jag tar
forst upp nagra definitioner och efter detta presenterar jag ndgra vélkinda teorier om
sparandet. Dérefter diskuterar jag olika faktorer som paverkar sparandet samt pa vilket
sdtt man kan anta att dessa faktorer paverkat hushallens sparande i Finland och Sverige

under coronavirusepidemin.

3.1 Definitioner

I foljande delkapitel diskuterar jag olika definitioner som &r av intresse med tanke pé
avhandlingens d&mne. Jag diskuterar definitionerna av sparande och sparkvot, autonom

konsumtion, konsumtionsfunktion och marginell konsumtionsbenégenhet.

3.1.1 Sparande och sparkvot

I nationalrdkenskaperna innebér sparandet det som inte anvénds till konsumtion och

diarmed géller foljande samband for samhéllsekonomiska sparande (Eklund, 2013):
BNP = konsumtion + sparande
Eftersom BNP kan definieras som
BNP = konsumtion + investeringar + (export - import)
kan man hérleda sambandet
Sparande = investeringar + export — import, dvs.

Sparande = investeringar + bytesbalansens saldo (Eklund, 2013).
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Tillgdngarna som anvéndas for sparande kan komma fran hushallen, féretagen och
offentliga sektorn (Eklund, 2013). I min avhandling kommer jag att fokusera pa

hushallens sparande.

Da ett hushall sparar sa later hushéllet bli att konsumera en del av sina inkomster. I
detta samband definieras hushéllens konsumtion som de medel som hushallen
forbrukar for att forse sina grundldggande behov, sdsom mat- och kladink&p. (Eklund,

2013)

Aven sparkvoten kan definieras savil for samhillet som for hushall. Samhillets
sparkvot dr investeringarnas och bytesbalansens saldo i forhédllande till BNP. For
hushallen definieras sparkvoten som andelen av disponibla inkomster som inte

konsumeras. (Eklund, 2013)

3.1.2 Autonom konsumtion

Med autonom konsumtion avses konsumtionen d& inkomsterna ar noll, exempelvis
sddan konsumtion som behovs for att dverleva och tillfredsstilla de grundldggande
ménskliga behoven. Autonom konsumtion dr oberoende av inkomstnivan. Autonom
konsumtion finansieras med lan eller med redan existerande tillgingar. (Rutherford,

2012)

3.1.3 Konsumtionsfunktion och marginell konsumtionsbenigenhet

Konsumtionsfunktionen beskriver forhallandet mellan den disponibla inkomsten och

konsumtionen. En enkel form for att uttrycka konsumtionsfunktionen &r
C/W=a+b*Y/W

dér a dr autonoma konsumtionen, b dr marginell konsumtionsbendgenhet, W ar
nominallén och Y dr inkomsten. Denna modell har presenterats av Keynes. (Davis,

1984)
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Med marginell konsumtionsbendgenhet (MPC) avses hur mycket konsumtionen
andras da det sker dndringar i den disponibla inkomsten. Funktionen for MCP fas
ddrmed genom att derivera konsumtionsfunktionen med avseende pa Y. (Pekkarinen

& Sutela, 1999) Keynes (1936) anser att MPC ér positiv men mindre 4n 1.

Konsumtionsfunktionens form har dock diskuterats. Keynes (1936) noterade dven att
marginella konsumtionsbenégenheten brukar minska nér inkomsterna Ookar. Detta
antagande innebér att konsumtionsfunktionens andraderivata med avseende pa Y
skulle vara negativ och konsumtionsfunktionen skulle dirmed inte vara linedr utan

Okningen skulle avta.

3.2. Teorier om sparande

I det foljande presenterar jag nagra vélkdnda teorier om sparandet. Teorierna som jag
diskuterar dr permanent inkomsthypotes, livscykelhypotesen samt ricardianska

ekvivalensen.

3.2.1 Permanent inkomsthypotes

Den permanenta inkomsthypotesen (PIH) dr introducerad av Milton Friedman. Teorin
har som mal att beskriva hur ménniskorna sprider sin konsumtion under sin livstid.
PIH utgér frin att individens konsumtion vid en viss tidpunkt bestdms inte enbart av
individens inkomster vid denna tidpunkt utan &dven av hur stora inkomster man
forvantar sig att fa i framtiden. Enligt teorin dr det inte dndringar i den nuvarande
inkomsten utan dndringar i den ’permanenta” inkomsten som leder till att man &ndrar
sitt konsumtionsbeteende. Inkomsterna antas ha avtagande marginalnytta och ddrmed
kommer individen enligt PIH att jimna ut sin konsumtion sa att man exempelvis har

besparingar i pensionsdldern. (Friedman, 1957)

I och med att coronavirusepidemin bade i Finland och Sverige lett till en 6kad
arbetsloshet (se t.ex. SCB, 2020a, Statistikcentralen, 2020a) kan man stélla fragan ifall

den stigande arbetslosheten lett till att atminstone en del av befolkningen upplever
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andringar i den permanenta inkomsten? D4 skulle foljden av detta enligt PIH vara att

dven konsumtionen dndras.

Permanenta inkomsthypotesen har studerats dven empiriskt med varierande resultat.
Exempelvis Corradini (2005) har studerat konsumtionen i Italien och USA och kommit
fram till att konsumtionen 1 Italien foljer PIH medan PIH inte géller for USA. Kim
(1996) har daremot kommit fram till att konsumtionen i USA efter andra vérldskriget
foljer PIH i en stor omfattning. Meghir (2004) anser att PIH &r en vindpunkt inom
ekonomivetenskapen i och med att teorin gett upphov till en enhetlig analys av

konsumtion och sparande dirmed dstadkommit en stor mangd forskning.

3.2.2 Livscykelhypotesen

Den si kallade livscykelhypotesen (LCH) utgar frin att ménniskan har som mal att
maximera nyttan av sin framtida konsumtion. LCH sdger att man anpassar sin
konsumtion och sitt sparande under sin livstid for att kunna ha en stabil
levnadsstandard under hela sitt liv. Ddrmed beror individens villighet att spara pd ens
forvintningar om hur stora inkomster man forvéntar sig f4 under sin livstid. D& man
ar 1 arbetslivet och har loneinkomster forvintas man vara nettosparare medan man 1

pensionséaldern konsumerar over sina inkomster. (Jappelli, 2005)

Man kan é&ven studera sambandet mellan tillvixten och sparandet ur
livscykelhypotesens synvinkel. En 6kad BNP per capita leder till en hogre sparkvot 1
och med att det paverkar yngre personers livstidsinkomst och sparande kraftigare dn
dldre generationernas beteende. Séledes forvintas sparkvoten vara hogre i landerna dar
BNP okar mer jamfort med ldnderna dar BNP 6kar mindre. Dock argumenteras det
ocksa for att effekten avtar dd& BNP per capita okar samt att effekten kan dven bli

negativ dd@ BNP per capita ér tillrackligt stor. (El-Seoud, 2014)

Under coronavirusepidemin har bade Finland och Sverige mott 6kad arbetsldshet (se
t.ex. SCB, 2020a, Statistikcentralen, 2020a) och minskad BNP (se t.ex. SCB, 2020b,
Statistikcentralen, 2020b). D4 kunde man enligt LCH anta att livstidsinkomsterna
minskar dtminstone hos en del av befolkningen, vilket i sin tur minskar hushéllens

sparkvot.
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Forskarna ar dock inte 6verens om ifall LCH é&r korrekt, och en del har framfort kritik
och presenterat empiriska resultat som tyder pa att LCH inte stdimmer dverens med
verkligheten, se t.ex. Danziger m.fl. (1982), Menchik och Martin (1983), Mirer (1979),
King och Dicks-Mireaux (1982) samt Kotlikoff och Summers (1981).

Jappelli (2005) paminner om att det inte &nnu finns nadgon Overgripande teori om
sparbeteende och att det inte heller bildats ndgon motsvarande teori. Han péapekar
ocksa att det finns empirisk forskning som inte riktigt stimmer 6verens med LCH och
att det har presenterats konkurrerande teorier. Jappelli (2005) anser dndd att LCH

fortfarande ar en viktig teori och utgdngspunkt dd man analyserar sparbeteende.

3.2.3 Ricardiansk ekvivalens

Enligt ricardiansk ekvivalens anpassar hushallen sin konsumtion enligt offentliga
utgifter. Ifall de offentliga utgifterna Okar sa forvéintar hushéllen sig att skatterna
kommer att hojas i framtiden och salunda minskar de sin konsumtion for att anpassa
sig. Ifall de offentliga utgifterna minskar s& reagerar hushallen enligt ricardiansk
ekvivalens tvdrtom. Enligt ricardiansk ekvivalens inverkar det inte pd hushallens
konsumtion ifall staten finansierar sina utgifter genom skatteh6jningar eller genom att
ta 1an eftersom ldntagning endast skjuter upp skattehdjningarna. (Leiderman & Blejer,
1988) I och med coronavirusepidemin har offentliga utgifter stigit savél i Finland som
1 Sverige (se t.ex. Statistikcentralen, 2020c och Néringslivets Ekonomifakta, 2020).
Enligt ricardianska ekvivalensen kan man forvinta sig att coronapandemin oOkat

sparandet eftersom hushallen forbereder sig for framtida skattehdjningar.

Hir &r det bra att pAminna om att ricardianska ekvivalensen har ocksé kritiserats (se
t.ex Ahiakpor, 2013 och Bernheim, 1987) och att vissa forskare fatt resultat som &r
tvetydiga eller rentav resultat som dr emot ricardiansk ekvivalens (se t.ex. Marinheiro,
2001 och Stanley, 1998). Ricciuti (2003) paminner om att ricardianska ekvivalensen
debatterats hart bade for och emot men att denna diskussion inte dnnu har natt ndgon

entydig avslutning och att det kridvs mer forskning.

Déremot har Evans (1988) empiriska resultat kommit fram till att ricardianska

ekvivalensen inte kan forkastas. Enligt Callen och Thimann (1997) har studier visat att
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1 flera ldnder leder statens 6kade sparande faktiskt till att hushéllen okar sitt sparande.
Callens och Thimanns (1997) empiriska resultat om OECD ldnderna kom fram till att
hushallen anpassar sitt sparande da det hidnder dndringar 1 antingen offentlig sektors

eller foretagens sparande.

3.3 Faktorer som paverkar sparande

Sasom tidigare diskuterats, syftar individen pa att upprétthalla sin konsumtion 6ver
livscykeln och individens forvantningar 6ver framtida inkomstsvangningar paverkar
konsumtionen. Darmed kommer sparandet att variera pa grund av ett flertal olika
faktorer som é&r relaterade till forvantningar och utjimnande av konsumtion. Tidigare
forskning har gett stod for vilka faktorer som ar relaterade till sparande. I det foljande
diskuterar jag olika faktorer som paverkar sparandet samt hur man kan anta att dessa
faktorer paverkat hushéllens sparande 1 Finland och Sverige under

coronavirusepidemin.

3.3.1 Ekonomisk tillvaxt

Det finns rikligt med studier om vad som inverkar pa sparandet, och man har studerat
bade skillnader mellan olika l&nder samt variationer i ett land under en tidsperiod. Man
har traditionellt forskat mer i vad som inverkar pa samhdllets eller det sammanlagda
privata sparandet dn vad som inverkar pd hushallens sparbeteende. Orsaken till detta
ar delvis att man varit bekymrad 6ver ifall data om hushéllens sparande ar jamforbar
och konsistent. Dértill korrelerar foretagens sparbeteende med hushallens
sparbeteende exempelvis pd grund av ansvarsgenombrott, vilket ocksé varit en orsak
till att hushallens sparbeteende studerats mindre. Inom nationalekonomisk teori rader
det oklarhet om hur och huruvida ekonomisk tillvéixt paverkar sparandet. (Callen &

Thimann, 1997)

Det har studerats empiriskt ifall ekonomisk tillvaxt och sparandet har kausalt samband
och 4t vilken riktning kausaliteten 1 sé fall &r. Mohan (2006) studerade empiriskt ifall

det finns kausalitet mellan BNP och en nations sparande samt kausalitetens riktning.
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Det vill séga ifall BNP pdverkar samhéllets sparande eller tvartom. Hans resultat pekar
pa att det dr vanligare att BNP péverkar samhéllets sparande, samt att kausaliteten for

exempelvis just Finlands och Sveriges del dr att BNP péaverkar sparkvoten.

A andra sidan har exempelvis Miszal (2011) kommit fram till att i utvecklade linder
samt i tillvaxtlinder rader det kausalitet mellan samhéllets sparande och BNP medan
det inte finns ndgon kausalitet 4t andra riktningar (mellan BNP och sparande)
oberoende om det dr fragan om en utvecklad ekonomi, en tillvixtekonomi eller

utvecklingsekonomi.

De ovanndmnda studierna har fokuserat pa BNP:s inverkan pa samhaillets sparande.
Men idven tillvixtens inverkan pa hushallens sparande har studerats. Exempelvis
Callen och Thimann (1997) har studerat data frdn OECD lidnderna och kommit fram

till att hogre disponibla inkomster 6kar hushallens sparande.

I och med att det rader oenighet om BNP:s inverkan pé sparandet savél pa teoretisk
som empirisk niva r det inte latt att formulera nigra hypoteser om hur en minskad
BNP péverkat hushallens sparande i1 Sverige och Finland. Déremot verkar det vara
tydligt att ekonomiska tillvdxten &r viktig att beakta i ndgon form i analysen av

hushéllens sparande.

3.3.2 Arbetsloshet

Keynes (1936) konstaterade att marginella konsumtionsbenégenheten inte dr konstant
for olika sysselsattningsnivaer utan MPC brukar stiga da sysselséttningsnivan blir
hogre 1 och med att realinkomsterna di okar. Callens och Thimanns (1997) resultat
fran OECD ldnderna pekar pé att arbetsloshet paverkar sparandet negativt. Detta tyder
pd att ndr hushallens inkomster minskar sd minskar &ven hushdllens sparande och
denna effekt &r storre &n effekten av att hushallen borjar spara for att klara framtida

utgifter med minskade inkomster. (Callen och Thimann 1997)

Ganong och Noel (2016) studerar hur arbetslosheten paverkar amerikanska hushéllens
konsumtionsbeteende och kom fram till att konsumtionen minskar vid arbetsloshet. De

ansdg att en minskad konsumtion kan forklaras battre med likviditetsbegrinsningar én
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med minskande permanent inkomst eller minskande arbetsrelaterade utgifter. Med
minskande arbetsrelaterade utgifter avser Ganong och Noel (2016) exempelvis inkdp

av lunch samt utgifter for att ta sig till arbetet.

Ganong och Noel (2016) har kommit fram till att ifall hushéllen drabbas av
arbetsloshet brukar de minska konsumtion och klara sina utgifter exempelvis genom
att anvinda sina existerande tillgadngar och besparingar. De har ocksa konstaterat att
hushallen vid arbetsloshet inte anvinder sig av kreditkort i den man som de skulle ha
mojligt, vilket ocksa pekar pa att det ar mer lockande for hushallen att undvika att lyfta

lan och i stéllet klara sina utgifter med besparingar.

Det finns dven empirisk forskning om hur hushéllen forbereder sig for eventuell
arbetsloshet genom sitt sparbeteende. Resultaten av empiriska studier har emellertid
varit oeniga om ifall hushéllen férbereder sig genom att spara och i vilken utstrackning
detta i sa fall sker (Carroll m.fl.,, 1999). Carrolls m.fl. (1999) resultat tyder pa att
hushéllen med 1aga inkomster inte brukar forbereda sig for arbetsloshet genom att

spara, men tendensen att spara i forberedande syfte dkar nér inkomstnivan stiger.

Som f6ljd av coronavirusepidemin har arbetslosheten stigit bdde 1 Finland och 1
Sverige (se t.ex. SCB, 2020a, Statistikcentralen, 2020b). Eftersom forskningen om
arbetsloshetens paverkan inte dr helt entydigt kan man inte heller 1dtt formulera nagra
hypoteser om hur arbetslosheten paverkat hushallens sparande. Dock kan man dra den

slutsatsen att arbetslosheten ska beaktas i analysen av hushallens sparande.

3.3.3 Rénteniva

Realréntans inverkan pa sparkvoten saknar teoretisk entydighet eftersom inkomst- och
substitutionseffekterna motarbetar varandra. I praktiken har réntenivén i vissa fall visat
sig ha en positiv inverkan pa sparkvoten men ofta har riantenivédn dock dnda visat sig
inte ha nagon betydelse for sparkvoten. Dock kan det hinda att realrdntan inte visar
sig ha ndgon inverkan pa sparande pd grund av att man haft svarigheter med att

anvinda en relevant rdnta. (Callen och Thimann 1997)
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Déaremot har rdntan betydelse d& det dr frdgan om Aur man sparar. En 1g ranteniva
leder till att det 4r mindre attraktivt att placera i rAntepapper och att det 6kar ddrmed
sannolikheten for att man véljer ha sina tillgadngar som likvida medel istdllet. En hogre
ranteniva leder i1 sin tur till att rdntepapper blir mer attraktiva och okar ddrmed

efterfragan pa rantepapper. (Eklund, 2013)

Eklund (2013) pdminner att rintenivdn inverkar dven pé aktiekurserna. En stigande
ranteniva leder till att aktierna blir mindre attraktiva jamfort med kreditmarknadens
rantebdrande instrument och ddrmed brukar aktiekurserna da ga ner. Fallande réntor
har en motsatt effekt pd aktiekurserna. Aktiekurserna i sin tur péverkar den

efterfragade kvantiteten. (Eklund, 2013)

3.3.4 Inflation

Sambandet mellan inflation och sparande har véckt forskarnas intresse speciellt efter
den hoga inflationen som upplevdes pa 1970-talet (Bulkley, 1981) och detta samband
har studerats empiriskt. Exempelvis Howard (1978) har kommit fram till att inflationen
Okar sparkvoten och han presenterar olika mekanismer genom vilka inflationen kan
inverka pé sparandet. For det forsta inverkar inflationen pé realvérdet av likvida medel
och det dr dirmed mer péafrestande att dga reala tillgangar &n tillgdngar som har ett fast
nominalvdrde (Howard 1978). Ytterligare skapar inflation osékerhet och pessimism,

ndgot som ocksa kan fa hushallen att 6ka sin sparkvot (Howard 1978).

Bulkley (1981) diskuterar teoretiska forklaringar bakom de empiriska observationerna
om att en stigande inflation korrelerar positivt med en individs sparkvot. Hans
utgangspunkt dr att 16nerna ofta inte anpassas till inflation i realtid utan att individens
reallon forst minskar p.g.a inflation och sedan plotsligt okar i och med en
16neforhdjning. For att anpassa sin konsumtion sparar individen mer just efter
l6neforhdjningen och minst just infér nédsta loneforhandlingarna. Eftersom
individernas l6neforhandlingar sprids jamnt under dret sd jamkar dessa effekter
varandra pa makronivdn. Om inflationen déremot forvéntas stiga kommer det 6kade
sparandet av de som just fitt 16neforhdjning ha en storre effekt &n den minskade

sparande av de som star infor nya 16neforhandlingar. Darmed foreslar han att systemet
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didr man forhandlar om I6neforhdjningar med jidmna mellanrum leder till att

sparbeteendet éndras ifall det forvantas dndringar i inflationen. (Bulkley, 1981)

Inflationen i Finland var under 2019 1,0% 1 Finland och 1,8 procent i Sverige (OECD,
2020a). Inflationssiffrorna for ar 2020:s tre forsta kvartal for Finlands del var -0,1; -
0,3% samt 0,5 procent (OECD, 2020a). For Sveriges del var motsvarande siffror -0,9;
0,3 samt 0,7 procent (OECD, 2020a). De laga inflationssiffrorna i bidgge ldnder kan
antas minska sparkvoten och minska behovet for att inflationsskydda tillgangar genom

att placera i finansiella instrument.

3.3.5 Skattesystem

Skattesystemets struktur kan inverka pé sparandet via tva olika mekanismer. For det
forsta paverkar skattesystemet individens livstidsformdgenhet. For det andra pdverkar
skattesystemet besparingarnas avkastning. Beskattningen paverkar alltid individens
konsumtionsmdjligheter. Beskattningen av forvarvsinkomster samt konsumtions- och
forbrukningsskatter paverkar inte relationen mellan priset pd nutida och framtida
konsumtionen. Orsaken till detta 4r att dessa typer av skatter pdverkar sdvil nutida som
framtida konsumtionen. Beskattningen av kapitalinkomster ddremot Okar priset pé
framtida konsumtion i forhéllande till priset pa nutida konsumtion. D& beskattas
sparandet tva génger; forst de inkomsterna som individen far och sedan avkastningen

pé besparingar. (Callen och Thimann 1997)

Det finns dven ytterligare orsaker till att inkomstbeskattning kan péverka samhillets
sparande negativt. I och med att inkomstskatterna brukar vara progressiva sa paverkar
de mest hushallen med hoga inkomster som ocksd dr de hushdll som sparar mest.
Dirtill paverkar direkta skatter mest de aldersgrupperna som sparar mest. Indirekta
skatter ddremot dr jamnare fordelade mellan olika inkomst- och &ldersgrupper,
eftersom de paverkar alla lika mycket oberoende av inkomstnivdn. (Callen och

Thimann 1997)

Callen och Thimann (1997) har empiriskt kommit fram till att sparandet paverkas
negativt ifall skattesystemet betonar direkta skatter jimfort med indirekta skatter.

Lopez m.fl. (2000) har 1 sin tur empiriskt studerat hur effektivt verktyg finanspolitik
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ar for att paverka privata sparbeteendet. Deras resultat tyder pé att finanspolitikens
effekt pd sparandet varierar mellan ldnderna samt att tillfdlliga nedskédrningar i

offentliga utgifter 6kar nationella sparande mer dn tillfdlliga skattehdjningar.

Det finns likheter mellan det finldindska och svenska skattesystemet. For det forsta
kénnetecknas nordiska ldnder av att de i allmidnhet har hoga skatter som anvinds for
att finansiera social- och hilsovard samt for transfereringar (Kautto, 2000). Ytterligare
ar mervardesskatten i landerna ritt likadan; 1 Finland 4r standardmomsen 24% och 1
Sverige dr standardmomsen 25% (Europeiska kommissionen, 2020). Aven
skattestrukturerna i Finland och Sverige liknar varandra; exempelvis ar 2014 kom 30,6
procent av statens skatteandel i Finland fran inkomstskatter medan 31,7 procent kom
frdn konsumtionsskatterna (OECD, 2020b). For Sveriges del var motsvarande siffror

for inkomstskatternas del 28,6% respektive 27,4% (OECD, 2020b).

Sverige och Finland verkar betona inkomst- och konsumtionsskatterna i sitt
skattesystem ungefdr lika mycket, &ven om bada skattesatserna har en aning storre
betoning i det finldndska skattesystemet. Detta kan antas 6ka sannolikheten for att for
att coronavirusepidemin paverkat sparandet hos finldandska och svenska hushall pa ett

liknande sétt.

3.3.6 Sociala trygghetssystem

Det sociala trygghetssystemets struktur kan inverka pa sparandet pa flera olika sétt
beroende pa hur brett och generost det dr. Bade brutto- och nettotransfereringar kan
inverka pé hushéllens sparande. Faktorer som péverkar dr exempelvis hur stora belopp
det dr frdgan om, hur linge man kan avnjuta forméner, hur 1tt det &r att fi formaner
samt hur sannolikt man uppskattar att man far forméner dven 1 fortsattningen. (Callen

och Thimann 1997)

Det sociala trygghetssystemet brukar innefatta olika férméaner som skyddar individen
vid minskade inkomster, minskar behovet att spara for pensionen samt stoder individen
vid vissa oforvantade utgifter, exempelvis vid sjukdom. Dessa forméaner minskar
hushallens behov for att forbereda sig infor liknande situationer genom besparingar.

Callen och Thimann (1997) Exempelvis Skinner (1987) har konstaterat att en stor del
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av hushallens sparande utgors just sddant sparande som &r avsedd for att forbereda sig
for liknande situationer. Ytterligare fir hushallen stod i form av subventionerad
utbildning och hilsovard, vilket minskar hushéllens behov for att spara for dessa

andamal (Callen och Thimann 1997).

Aven pensionssystemets inverkan pa sparandet har diskuterats. Kotlikoff (1989)
paminner om att individens sparande paverkas av ens pensionsplaner, och att ens
pensionsplaner 1 sin tur kan paverkas av det radande socialtrygghetssystemet.
Offentliga pensioner kan minska behovet av privata pensioner och kan ddrmed minska
hushéllens sparande (Callen och Thimann (1997). Om det ddremot leder exempelvis
till att folk pensionerar sig tidigare s& kan samhéllets sparande i stéllet 6ka (Callen och
Thimann (1997). Green (1981) paminner om att enligt livscykelhypotesen kan det att
man ir med 1 ett tjdnstepensionssystem leda till att man minskar sitt sparande nagon
annanstans. Ett sddant pensionssystem kan ndmligen 6ka individens sparande till en
nivd som Overskrider den nivdn som individen ska spara for att jimka ut sin
konsumtion under livstiden Green (1981). D& kommer individen att efterstrdva den
optimala nivén for sparandet genom att minska sparandet ndgon annanstans Green

(1981). Detta har dven studerats empiriskt med blandade resultat (Green, 1981).

Hushallens sparande kan dven paverkas av hur det sociala trygghetssystemet &r
finansierat. Det sociala trygghetssystemet kan finansieras antingen genom
socialforsakringsavgifter som ofta dr en konstant andel av inkomsterna och tas dven
vid laga inkomster, eller genom skatteintikter som ofta ar progressiva. Ifall sociala
trygghetssystem finansieras genom skatteintékter &r det da hoginkomsttagarna som
betalar relativt sett mer av sina inkomster for att finansiera sociala trygghetssystemet.
D4 kan hushéllens sparande minska i och med att hoginkomsttagarna brukar spara
mera. (Callen och Thimann 1997) Det finns dven empirisk forskning pé filtet och
exempelvis Callen och Thimann (1997) kommit fram till att hogre transfereringar till
hushallen brukar vara kopplade med ldgre sparande. Cigno och Rosati (1996) har
kommit fram till att underskottet i sociala trygghetssystemet leder till att hushéllens

sparande minskar.

Finland och Sverige anses bdgge vara nordiska vélfardsstater (Greve, 2007) och
dirmed kan man anta att de sociala trygghetssystemen i Finland och Sverige liknar

varandra. Da blir det mer sannolikt att sparbeteendet i dessa lander liknar varandra och
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att coronavirusepidemin inverkat pa svenska och finldndska hushallens sparbeteende

likadant.

3.3.7 Finansiell avreglering

Det ar inte teoretiskt entydigt hur finansiell avreglering inverkar pa sparandet och en
orsak till detta &r att finansiell avreglering dr en mangfasig, flerdimensionell och
komplex process (Bandiera m.fl., 2000). Ett utvecklat finansiellt system kan oka
finansiellt sparande och dess avkastning och dirmed Oka sparande (Callen och
Thimann, 1997). A andra sidan kan finansiell avreglering innebira att hushllen har
lattare att 4 lan och att sparandet ddrmed minskar genom att likviditetsbegransningar
dndras (Callen och Thimann 1997). Muradoglu och Taskin (1996) har empiriskt
studerat hushéllens sparande i industrialiserade ldnder och utvecklingslander och
kommit fram till att hushéllens sparande paverkas av olika faktorer beroende pa om

det ror sig om en utvecklad ekonomi eller utvecklingsekonomi.

Callen och Thimann (1997) har empiriskt kommit fram att finansiell avreglering
paverkar hushéllens sparande nigot. Bandieras m.fl. (2000) empiriska resultat pekar
pa att finansiell avreglering ibland kan ha positiv inverkan pa privata sparandet men

det dr mer sannolikt att paverkan ar negativ.

Historiskt kan man se likheter i finansiell avreglering i Finland och Sverige. De
nordiska ldnderna - Finland och Sverige medridknade - avreglerade sin finanssektor
under 1980-talet, vilket ledde till finanskris exempelvis 1 Finland och Sverige
(Honkapohja, 2012). Numera paverkas bade Finland och Sverige av EU:s lagstiftning
och reglering angdende finansiella tjinster, till exempel om bankverksambhet,

finansmarknader och betalningstjénster (Europaparlamentet, 2020).

3.3.8 Demografi

Nér man studerar sparande ér det dven skal att beakta demografiska faktorer. Man kan
hirleda frdn livscykelhypotesen att befolkningens &ldersstruktur har betydelse for

sparande. Om man beaktar LCH kan man &ven anta att befolkningens &ldersstruktur
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har betydelse for sparande. En storre andel av befolkningen som &r Gver 65 ar leder till
att hushallens sammanlagda sparande i samhillet 4r mindre i och med att man i
pensionsaldern lever dver sina inkomster. Detta har dven fatt empiriskt stod. (Callen
& Thimann, 1997) Aven Callens och Thimanns (1997) empiriska resultat for OECD
linderna tyder pa detta. Aldersstrukturens paverkan ir intressant dven nir det giller
coronavirusepidemin i och med att coronaviruset drabbade just dldre hérdast

exempelvis 1 form av hogre dodlighet hos édldre aldersgrupper (Bonanad m.fl., 2020).

Det har dven diskuteras om nativitet och sparbeteendet har nigot samband.
Traditionellt har sparbeteendet behandlats som oberoende av ett beslut att skaffa barn,
exempelvis i Ando & Modigliani (1963) och Feldstein (1980). Becker och Barro
(1988) har diaremot konstruerat en modell dir fordldrarnas vélvilja mot sina barn
paverkar kapitalackumulation och deras beslut att skaffa barn. Enligt Cigno (1993) kan
bade beslutet att skaffa barn och kapitalackumulation forklaras enbart med

fordldrarnas egenintresse.

Det finns bevis for att aldersstrukturen i ett land har betydelse for samhillets sparande
1 landet (Callen & Thimann, 1997). Eftersom befolkningens aldersstruktur i Finland
och Sverige liknar varandra (se t.ex. Statistikcentralen, 2020d och SCB, 2020c) &r det
ju mer sannolikt att dven sparbeteendet i1 ldnderna liknar varandra och att
coronavirusepidemin inverkat pd svenska och finldndska hushallens sparbeteende

likadant.

3.3.9 Kulturella normer

Det har diskuterats huruvida olika kulturella normer paverkar sparandet. Carroll m.fl.
(1994) paminner om att ekonomer ofta inte lyckats forklara skillnader i sparbeteende
mellan ldnderna, och det har ddrmed misstinkts att olika kulturella skillnader kunde
forklara skillnader 1 sparbeteendet. Carroll m.fl. (1994) studerade empiriskt ifall
sparbeteendet skiljer sig hos personer som immigrerat till Kanada frin olika lénder.
Deras resultat gav inte stdd for att kulturella faktorer paverkar sparbeteende. Costa-
Font m.fl. (2018) studerade sparbeteende hos tre invandrargenerationer i

Storbritannien. Deras resultat antydde att man kan forklara skillnader 1 sparbeteendet
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mellan ldnder med kulturella preferenser. De kom fram till att dessa faktorer paverkar

1 alla tre generationer som de studerade.

Fuchs-Schiindeln m.fl. (2020) har kommit fram till att kulturen har en markbar
inverkan pé sparandet for ett hushall. De har studerat andra generationens invandrare
1 Tyskland och Storbritannien. Deras resultat visar att invandrare som kommer frén
kulturer dér sparsamhet och formogenhetsackumulation betonas brukar spara mer.
Detta gillde bade for forsta och andra generationens invandrare. Shoham och Malul
(2013) har kommit fram till att en kulturs tidsorientering paverkar sparandet och att
nationer vars kultur som préglas av 14ng tidsorientering sparar mer dn nationer med

kort tidsorientering.

Trots att det finns kulturella skillnader mellan de nordiska landerna kan man &nd4 anse
att kulturerna i de nordiska ldnderna liknar varandra och att de har flera gemensamma
drag jamfort med andra kulturer, (Trost, 1971). Man kan ddrmed utga fran att det ar
mer sannolikt for att coronavirusepidemin paverkat sparandet hos finldndska och

svenska hushall pa ett liknande sitt.
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4. Material och metod

I det foljande diskuterar jag genomforande av den empiriska analysen. Forst tar jag
upp de ekonometriska modellerna som jag anvidnder mig av i analysen. Sedan

diskuterar jag variablerna och data for respektive variabel skilt for sig.

4.1 Ekonometriska modellerna

Eftersom sparande per definition innebér det som inte anviands till konsumtion studerar

jag bade hur sparkvoten éndrats samt pé vilket sétt hushéllen sparat.

Forst kommer jag att undersoka hur hushéllens sparkvot historiskt sett hangt ihop med
vissa for sparandet relevanta variabler i respektive land. Jag analyserar paneldata frén
tva tidsperioder (2002-2019 samt 2015-2019) med OLS-regression skilt for Finland

och Sverige, och granskar vilka virden som jag féar for koefficienterna i ekvationen:

Sparkvoti= fo + p1 * inflation + B2 * arbetsloshet; + ps * offentliga utgifter; + s *
hushdllens disponibla inkomster + fs * andelen av befolkningen som dr éver 65 ar +
€i

P& detta sitt far jag fram hur stora hushéllens sparkvot antas bli vid en viss tidpunkt

ifall viarden pa de oberoende variablerna &r kénda.

Efter detta ser jag ndrmare pa ar 2020. Jag rdknar for drets tre forsta kvartal (hddanefter
QI, Q2 och Q3) var for sig vad som sparkvoten borde ha blivit enligt vad virden for
de oberoende variablerna varit under respektive kvartal. Sedan jamfor jag dessa
estimat med den verkliga sparkvoten under kvartalet. Ifall siffrorna dr samma tyder det
ju pé att hushéallen reagerat pd de ekonomiska foljderna av coronapandemin pa samma
satt som tidigare. Ifall siffrorna skiljer sig frdn varandra antyder det att nigonting

dndrat i hur hushallen reagerat.

Efter detta studerar jag pd ett liknande sétt hur hushallens innehav av finansiella

instrument (i euro respektive kronor) har @ndrats. Eftersom sparkvoten ju inte tar
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stdllning till huruvida folk sparar genom att ha pengar pé konto eller genom att placera

i finansiella instrument s& ger detta &nnu djupare inblick i sparbeteendet.

Jag analyserar paneldata fran tva tidsperioder (2002—2019 samt 2015-2019) med
OLS-regression skilt for Finland och Sverige, och granskar vilka virden som jag far

for koefficienterna i ekvationen:

Innehav av finansiella instrument; = fo + f1 * inflation; + > * arbetsloshet; + f3 *
marknadsrdnta; + f4 * offentliga utgifter; + ps * hushdllens disponibla inkomster +
Ps * borsindex + e;

Sedan réknar jag estimat for transaktioner for respektive kvartal for 2020 och jamfor

estimaten med de verkliga siffrorna fran dessa kvartal.

I den ekonometriska analysen deflaterar jag med konsumentprisindexet de variablerna
som mats i euro respektive kronor och som inte méts i reala priser till prisnivan vid
arets 2002 forsta kvartal. Eftersom konsumentprisindexen anges per manad, rdknar jag
den genomsnittliga konsumentprisindexen for respektive kvartal. Datan Over

konsumentprisindexen far jag frdn Eurostat (2020).

4.2 Variablerna och data

Nedan diskuterar jag mer utforligt variablerna 1 de ekonometriska modellerna och

vilken data som jag anvénder for respektive variabel.

4.2.1 Sparkvot

I ekvationen 1 fungerar hushéllens sparkvot som beroende variabel. Jag valde att
anvinda sparkvot som beroende variabel for att med hjilp av ekvation 1 kunna granska
hushallens sparvillighet och -intresse i stort. Definitionen av sparkvoten diskuterar jag
mer utforligt i1 teoridelen. Datan om sparkvot fir jag for Finlands del frin

Statistikcentralen (2020e) och for Sveriges del fran SCB (2020d).
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4.2.2 Innehav av finansiella instrument

I ekvationen 2 fungerar hushdllens innehav av finansiella instrument som beroende
variabel. Jag valde att anvinda hushallens innehav av finansiella instrument som
beroende variabel for att med hjélp av ekvation 2 kunna granska narmare i vilken form
som hushallen har sparat. Datan om hushallens innehav av finansiella instrument far
jag for Finlands del fran Statistikcentralen (2020f) och for Sveriges del fran SCB
(2020e).

4.2.3 Inflation

Jag inkluderar dven inflationen i de ekonometriska modellerna. Jag véljer inkludera
inflationen 1 modellerna pa basis av den diskussionen om inflationens inverkan pa
sparande som behandlats 1 avhandlingens teoridel. Jag anvinder bade for Finlands och

for Sveriges del OECD:s (2020c¢) kvartalsdata for inflation.

4.2.4 Arbetsloshet

Att beakta arbetslosheten i1 ekvationerna baserar sig pa arbetsloshetens inverkan pa
sparandet som diskuterats i samband med teorigenomgéangen. Jag anviander bade for

Finlands och for Sveriges del OECD:s (2020d) kvartalsdata for arbetsldshet.

4.2.5 Marknadsrinta

Jag beaktar marknadsrdantan bade i ekvation 1 och 2. I ekvation 1 inkluderar jag
marknadsrantan for att kunna beakta dess eventuella inverkan pa sparkvoten, och i1
ekvationen 2 inkluderar jag marknadsrintan med tanke pa dess inverkan pa
aktiekurserna. Marknadsrintans eventuella inverkan pd sparkvoten aktiekurserna

diskuterar jag mer utforlig i avhandlingens teoridel.

Som matt for marknadsrdntan anvidnder jag Finlands Banks (2020) data over

styrrdntorna. Jag anvidnder ECB:s styrrdnta som marknadsrianta for Finland och
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Sveriges repordnta som marknadsrdnta for Sverige. Data anger den genomsnittliga
styrriantan for varje manad. I analysen anvénder jag den genomsnittliga styrréntan for

varje kvartal, som jag riknar utifrdn dessa manadsgenomsnitt.

Jag har valt att anvdnda mig av centralbankernas styrrantor som matt pa marknadsranta
for att undvika att olika affarsbankers referensriantor kan variera samt att olika 1an kan

ha olika réntebindningar.

4.2.6 Offentliga utgifter

Jag inkluderar dven offentliga utgifter i de ekonometriska modellerna. Jag har valt att
inkludera de offentliga utgifterna pa basis av de hypoteserna som man kan dra fran
ricardianska ekvivalensen samt det sociala trygghetssystemets inverkan pé sparande,
nagot som diskuterats i teorigenomgéngen. Datan om offentliga utgifter fir jag for

Finlands del fran Statistikcentralen (2020g) och for Sveriges del fran SCB (2020f).

4.2.7 Hushallens disponibla inkomster

I de ekonometriska modellerna ingdr dven hushallens disponibla inkomster. Avsikten
med att inkludera disponibla inkomster ar att variabeln fungerar som ett matt for
ekonomisk tillvixt, och baserar sig pd diskussionen om ekonomiska tillvixtens

inverkan pé sparande, ndgot som diskuterats i avhandlingens teoridel.

Jag anvénder disponibla inkomster 1 stéllet for t.ex. BNP som matt for ekonomisk
tillvaxt. Orsaken till detta &r att exempelvis dndringar i beskattningen péverkar ju
hushéllens disponibla inkomster och didrmed sparande (jmf. diskussionen om
skattesystemets inverkan pa sparande i den teoretiska delen av avhandlingen), och
ddrmed anser jag att disponibla inkomster fungerar bittre som matt for ekonomiska
tillvixten i detta fall. Datan om hushallens innehav av finansiella instrument fér jag

for Finlands del fran Statistikcentralen (2020h) och f6r Sveriges del frdn SCB (2020g).
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4.2.8 Borsindex

I ekvation 2 beaktar jag dven indexet pa Stockholms- respektive Helsingforsborsen.
Detta baserar sig pa att jag vill kunna beakta priset pa vardepapper i ekvation 2, och
pa att borsindexet speglar aktiemarknadens intryck av néringslivets tillstand pa en mer

allmén nivé (Eklund, 2013).

Jag anvinder bade for Finlands och for Sveriges del Nasdags (2020a och 2020b) data
for Stockholms- respektive Helsingforsborsens index. Nasdaqs data anger
stangningskursen for varje bankdag, och 1 den ekonometriska analysen anvander jag

medelvirdet av stdngningskurs for varje kvartal som jag riknar utifrin Nasdags data.

4.2.9 Andelen av befolkningen som fyllt 65 ar

I ekvationen 1 inkluderar jag dven andelen av befolkningen som fyllt 65 ar for att
kunna beakta andelen av befolkningen som é&r dldre och antas vara pensionerade. Att
beakta detta baserar sig pé aldersstrukturens inverkan pa sparandet, nagot som
diskuterats ndrmare 1 teoridelen i samband med livscykelhypotesen och demografins
inverkan pa sparande. Datan for andelen av befolkningen som fyllt 65 &r far jag for
Finlands del fran Statistikcentralen (20201 samt 2020j) och for Sveriges del fran SCB
(2020e).

For Finlands del anger datan under tidsperioden 2002—2019 endast situationen den
31.12 varje ar. Eftersom jag analyserar data pd kvartalsnivd anvénder jag mig av linjar
interpolering for att kunna uppskatta virdet pa variabeln vid borjan av varje kvartal.
Jag antar att det inte finns sddana extremvérden mellan mitpunkterna for denna
variabel som skulle leda till problem vid linjdr interpolering. For arets 2020 tre forsta

kvartal anges data pa kvartalsniva.

Eftersom datan for Sveriges del anger antalet personer i befolkningen som har fyllt 65
ar 1 stillet for andelen, riknar jag ut andelen med hjilp av hela befolkningsmangden.
Befolkningsmingden anges 1 samma databaser som antalet befolkningen som fyllt 65
ar. Datan for Sverige d4r pd ménadsnivd, och 1 analysen anvinder jag

kvartalgenomsnittet som jag riknar utifrdn ménadsdatan. Det dr viktigt att komma ihdg
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att datan for de senaste ménaderna dr prelimindr bade nir det giller Sverige och

Finland.

4.3 Deskriptiv statistik

Nedan presenterar jag deskriptiv statistik Over de variabler som ingér i de
ekonometriska modellerna. Jag presenterar statistiken skilt for Finland och Sverige,
och jag presenterar statistiken for bada ldnderna skilt for tidsperioden 2002—2019 och
tidsperioden 2015-2019.

Enligt den deskriptiva statistiken har sparkvoten i Finland i snitt varit hogre under
tidsperioden 2002-2019 jamfort med tidsperioden 2015-2019. I Sverige har
sparkvoten ddremot i snitt varit ldgre under perioden 2002—-2019 dn under tidsperioden
2015-2019. Hushéllens innehav av finansiella instrument har enligt statistiken bade i
Finland och i Sverige i snitt varit ldgre under tidsperioden 2002—-2019 4n tidsperioden

2015-2019.

Inflation och marknadsrénta har bade 1 Finland och i Sverige varit ldgre under
tidsperioden 2015-2019 jamfort med tidsperioden 2002-2019. Arbetslosheten har i
Finland varit i snitt hogre under aren 2015-2019 jamfort med aren 2002-2019, medan
situationen for Sveriges del dr den motsatta. Offentliga utgifter och hushallens
disponibla inkomster har i bada linderna 1 snitt varit hogre under tidsperioden 2015—

2019 jimfort med tidsperioden 2002-2019.

25



Tabell 1. Deskriptiv statistik 6ver Finland ar 2002—-2019
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medelviarde | median | standardavvikelse | min max
Sparkvot (%) 0,9 0,5 2,2 -6,2 8,0
Innehav av 81510 79380 19589 48277 118595
finansiella
instrument (meur)
Inflation (%) 1,35 1,09 1,20 -1,04 4,57
Arbetsloshet (%) 8,11 8,27 0,89 6,20 9,50
Offentliga utgifter | 21913 22288 2324 17166 25761
(meur)
Hushaéllens 32581 33482 5784 22016 43478
disponibla
inkomster (meur)
Andel befolkning 18,09 17,44 2,20 15,20 22,18
som fyllt 65 &r (%)
Marknadsrénta (%) | 1,40 1,00 1,33 0,00 4,23
Borsindex 2601,04 2515,35 | 865,70 1222,67 | 4260,25
Tabell 2. Deskriptiv statistik over Finland ar 2015-2019
medelvirde | median standardavvikelse | min max
Sparkvot (%) -0,1 0,1 1,0 2.4 1,8
Innehav av finansiella 107196 108663 6905 93776 118595
instrument (meur)
Inflation (%) 0,61 0,73 0,51 -0,34 1,32
Arbetsloshet (%) 8,22 8,57 1,03 6,60 9,50
Offentliga utgifter 24237 23837 880 22657 | 25761
(meur)
Hushallens disponibla 38807 39098 2205 34522 | 43478
inkomster (meur)
Andel befolkning som 21,02 21,03 0,71 19,78 22,18
fyllt 65 (%)
Marknadsrinta (%) 0,01 0,00 0,02 0,00 0,05
Borsindex 3688,05 3919,50 | 395,80 2922,50 | 4260,25
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medelviarde | median standardavvikelse | min max
Sparkvot (%) 1,2 -0,2 7,6 -12.4 18,0
Innehav av finansiella | 3186010 2945175 | 1229518 1158720 | 5579715
instrument (mkr)
Inflation (%) 1,26 1,46 1,16 -1,42 4,28
Arbetsloshet (%) 7,2 7,2 0,8 5,8 8,9
Offentliga utgifter 412370 413459 414199 415334 | 415710
(mkr)
Hushaéllens disponibla | 471184 469025 84150 344845 | 664679
inkomster (mkr)
Andel 6ver 65 aringar | 0,190 0,191 0,011 0,172 0,208
Marknadsrénta (%) 1,38 1,30 1,56 -0,50 4,54
Borsindex 1114,45 1086,06 | 344,32 482,68 1725,25
Tabell 4. Deskriptiv statistik over Sverige ar 2015-2019

medelvirde | median standardavvikelse | min max

Sparkvot (%) 4.5 1,4 6,9 -4,3 18,0
Innehav av finansiella | 4840517 5015257 | 438174 3948619 | 5579715
instrument (mkr)
Inflation (%) 1,22 1,52 0,83 -0,21 2,15
Arbetsloshet (%) 6,9 6,9 0,4 6,1 7,8
Offentliga utgifter 470590 468056 27590 427053 | 526297
(mkr)
Hushaéllens disponibla | 562211 546145 52501 501526 | 664679
inkomster (mkr)
Andel befolkning som | 0,203 0,203 0,003 0,197 0,208
fyllt 65
Marknadsrinta (%) -0,38 -0,50 0,15 -0,50 0,00
Borsindex 1540,75 1566,03 | 97,49 1347,75 | 1725,25
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4.4 Utfallsvariablernas utveckling over tid

I detta delkapitel presenterar jag grafer dver utfallsvariablernas utveckling over tid i

bigge ldnderna och diskuterar dessa.

4.4.1 Hushallens sparkvot

Nedan presenterar jag grafer 6ver hur sparkvoten utvecklats i Finland och i Sverige

under tidsperioden Q1/2002 — Q3/2020.

12
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Diagram 1. Sparkvotens utveckling i Finland Q1/2002 — Q3/2020
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Diagram 2. Sparkvotens utveckling i Sverige Q1/2002 — Q3/2020
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Den mest i6gonfallande skillnaden mellan hur sparkvoten utvecklats i Finland och i
Sverige dr att sparkvoten verkar bete sig mycket cykliskt i Sverige; den ser ut att nd
sina maximivdrden under Q2 och sina minimivdrden under Q4. I och med att
sparkvoten i Sverige ter sig vara cyklisk bor man dven ta reda pé ifall man kan anvanda
den ekonometriska modellen for sparkvoten som sadan for Sverige. Detta diskuterar

jag nirmare i samband med resultaten.

For Finlands del ser sparkvoten inte ut att bete sig cykliskt pd samma sétt som for
Sverige. Anmérkningsvért i grafen over hur sparkvoten utvecklats i Finland ar for det
forsta den kraftiga minskningen i sparkvoten fran Q1/2002 till Q2/2002. For det andra
ar det anméarkningsvart &r att sparkvoten okat fran Q3/2019 till Q2/2020 och sedan

minskat markant.

4.4.2 Hushallens innehav av finansiella instrument

Nedan presenterar jag grafer over hur sparkvoten utvecklats i Finland och i Sverige

under tidsperioden Q1/2002 — Q3/2020.
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Diagram 3. Hushallens innehav av finansiella instrument i Finland Q1/2002 — Q3/2020
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Diagram 4. Hushdllens innehav av finansiella instrument i Sverige Q1/2002 — 03/2020

Det mest i0gonfallande i graferna dver hushallens innehav av finansiella instrument ar
att utvecklingen har varit vildigt lika. Har ar det dock vért att komma ihdg att
mattenheter dr olika (euro respektive kronor), och att de dirmed inte &r direkt
jamforbara. Bade 1 Finland och i Sverige har utvecklingen varit stigande fran Q3/2002
tills Q1/2006. 1 bigge ldnder finns en mirkbar minskning 1 hushallens innehav av
finansiella instrument som borjar under ar 2007 och slutar vid borjan av ar 2009.
Ytterligare kan man notera en minskning i finansiella instrument som bdrjar vid slutet
av 2010 och slutade under senare delen av ar 2010. Efter detta har utvecklingen i bigge

lander varit 6kande bortsett frdn ndgra sméarre undantag.
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I detta avsnitt diskuterar jag resultat av den empiriska analysen. Jag inleder kapitlet

med att diskutera vad testen om modellernas multikollinearitet visar. Darmed fortséatter

jag genom att diskutera OLS-regressionsanalysens resultat. Avslutningsvis jamfor jag

de predikterade sparkvoterna respektive hushéllens innehav av finansiella instrument

med de verkliga siffrorna for arets 2020 tre forsta kvartal.

5.1 Test for multikollinearitet

Jag inleder den empiriska analysen genom att granska de ekonometriska modellernas

multikollinearitet. I tabellerna nedan presenterar jag resultaten av denna analys, dvs.

VIF-varden for de oberoende variablerna.

Tabell 5. VIF-virden for Finland

Sparkvot (%) Innehav av finansiella
instrument (meur)
Tidsperiod 2002-2019 | 2015-2019 | 2002-2019 | 20152019
Inflation (%) 2,20 4,27 2,66 11,29
Arbetsloshet (%) 2,02 7,72 2,95 4,57
Offentliga utgifter (meur) 9,13 1,45 9,16 1,46
Hushéllens disponibla 16,17 1,92 15,48 1,89
inkomster (meur)
Andel befolkning som fyllt 7,72 9,87 N/A N/A
65 ar (%)
Marknadsrénta (%) N/A N/A 7,14 4,68
Borsindex N/A N/A 2,83 3,58
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Tabell 6. VIF-virden for Sverige

Sparkvot (%) Innehav av finansiella
instrument (mkr)
Tidsperiod 2002-2019 | 2015-2019 |2002-2019 | 2015-2019
Inflation (%) 1,82 4,08 2,18 4,32
Arbetsloshet (%) 1,88 3,33 2,36 5,04
Offentliga utgifter (mkr) 2,93 2,61 4,44 1,58
Hushéllens disponibla 5,24 1,43 3,83 1,15
inkomster (mkr)
Andel befolkning som fyllt 4,41 1,90 N/A N/A
65 ar (%)
Marknadsrénta (%) N/A N/A 6,20 2,49
Borsindex N/A N/A 5,22 1,65

Sésom tabellerna ovan visar finns det for Finlands del i tre av fyra fall atminstone en
variabel som har nagot VIF-vérde storre dn 10, ndgot som tyder pa multikollinearitet.

For Sveriges del har ingen variabel storre VIF-vérde én 10.

5.2 Modifiering av modellerna for Finlands del

Pé basis av VIF-viardena kommer jag fram till att jag behdver dndra modellerna for
Finlands del. For Finlands del kommer jag att ldmna bort offentliga utgifter som

variabel frdn modellen som uppskattar sparkvot, och modellen blir da:

Sparkvot = ﬂo + ,B] *inflation + ,32 * arbetsloshet + ,33 * hushdllens disponibla

inkomster + f * andelen av befolkningen som fyllt 65 ar + e
4 i

Att ldamna bort offentliga utgifter frin modellen baserar sig pa att modellen beaktar
arbetsloshet och andelen befolkning som fyllt 65 ar, vilka kan antas péverka de
offentliga utgifterna. VIF-vdrden f6r denna modell presenteras i tabellen nedan. Inget

av VIF virden blir storre dn 10.
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Tabell 7. VIF-virden for sparkvoten for Finland efter att ekvationen modifierats

Tidsperiod 2002-2019 2015-2019
Inflation (%) 2,19 4,05
Arbetsloshet (%) 2,02 7,63
Hushéllens disponibla inkomster (meur) 7,32 1,72
Andel over 65 aringar (%) 7,70 9,74

Modellen som beskriver innehav av finansiella instrument under tidsperioden 2002—
2019 kommer jag att dndra for Finlands del s att jag lamnar bort offentliga utgifter
som variabel. Resonemanget ir likadant dn for modellen for sparkvoten som

diskuterats ovan. Modellen kommer da att se ut pd foljande sétt:

Innehav av finansiella instrument = ﬁo + ’Bz * inflation + ,82 *arbetsloshet + ,83 *
14 l ]

marknadsrdinta + [)’4 * hushdllens disponibla inkomster + /)’5 * borsindex + e
1 ]

For ar 2015-2019 modifierar jag modellen for innehav av finansiella instrument for
Finlands del s att jag limnar bort arbetsldshet som variabel. Aven hir liknar
resonemanget det som diskuteras ovan. Arbetslosheten kan antas piverka de offentliga
utgifterna och dirmed kan man éven anta att arbetslosheten dterspeglas i modellen via

offentliga utgifter. Modellen kommer sélunda att vara foljande:

Innehav av finansiella instrument; = fo + f1 * inflation; + p2 * marknadsrdnta; + f3 *

offentliga utgifter; + 4 * hushdllens disponibla inkomster + s * borsindex + e;

VIF viarden for modellerna som beskriver innehav av finansiella instrument for

Finlands del presenteras nedan.
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Tabell 8. VIF-virden for innehav av finansiella instrument for Finland efter att ekvationerna

TTaana T

modifierats
Tidsperiod 2002-2019 2015-2019
Inflation (%) 2,66 7,48
Arbetsloshet (%) 2,94 N/A
Offentliga utgifter (meur) N/A 1,33
Hushallens disponibla 7,83 1,81
inkomster (meur)

Marknadsrénta (%) 7,12 4,13
Borsindex 2,83 3,51

5.3 OLS regressionsanalysens resultat

[ QPN AL &

Nedan presenterar jag resultaten av OLS-regressionsanalys skilt for Finland och

Sverige. Efter detta diskuterar jag nagra intressanta observationer som man kan gora

utifran regressionsanalysens resultat

Tabell 9. OLS-regressionsanalysens resultat for Finland

Sparkvot (%) Innehav av finansiella
instrument (meur)
Tidsperiod 2002-2019 | 20152019 |2002-2019 | 2015-2019
Inflation (%) -0,387 -0,856 -1219** -1152
(0,297) (0,92) (369) (2733)
Arbetsloshet (%) 0,295 -0,80 -1152%* N/A
(0,387) (0,63) (523)
Offentliga utgifter (meur) N/A N/A N/A 0,516
(0,688)
Hushallens disponibla 0,0003** -0,00003 -0,078 -0,027
inkomster (meur) (0,0001) (0,0001) (0,13) (0,308)
Andel 6ver 65 éringar i -1,02%* 0,691 N/A N/A
procent (0,31) (1,10)
Marknadsrénta (%) N/A N/A -3637%** -93977*
(547) (49989)
Borsindex N/A N/A 18,86%** 13,61 ***
(0,53) (2,65)
Interceptet 7,83 -12,12 51093 *** 47561%**
(4,85) (26,53) (7572) (17352)
N 72 20 72 20
R? 0,2 0,07 0,99 0,90

Standarfel inom parenteser
*** p<0,01 ** p<0,05 * p<0,1
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Tabell 10. OLS-regressionsanalysens resultat for Sverige
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Sparkvot (%) Innehav av finansiella
instrument (mkr)
Tidsperiod 2002-2019 | 2015-2019 |2002-2019 | 2015-2019
Inflation (%) -0,46 -0,82 112348%** 461892**
(0,31) (0,60) (28691) (107759)
Arbetsloshet (%) -0,68 0,89 -188939%** 37056,21
(0,45) (1,08) (42298) (232795)
Offentliga utgifter (mkr) -0,0001%** | -0,0001*** 2,60%* 1,02
(0,00) (0,00) (1,01) (1,80)
Hushallens disponibla 0,000 *** 0,00071 *** 0,26 -0,24
inkomster (mkr) (0,00) (0,00) (0,52) (0,83)
Andel 6ver 65 dringar -128,40** 294,186**
(50,04) (108,4) N/A N/A
Marknadsrénta (%) 319439%** 606681
N/A N/A (35884) (502782)
Borsindex 2010,42%** 729,74
N/A N/A (149,14) (547,52)
Interceptet 20,66%*** -104,42%* | 1414288%** 2802430
(7,64) (26,19) (593451) (2292151)
N 72 20 72 20
R? 0,9174 0,9842 0,9783 0,8671

Standarfel inom parenteser
*E* p<0,01 ** p<0,05 * p<0,1

R? -viirdet for modellen som beskriver sparkvoten i Finland ér relativt 1igt jimfort med
andra modellerna. Detta giller bade for tidsperioden 2002-2019 och for 2015-2019,
dock R? #r #nnu ldgre for det sistnimnda. Med nimnda data lyckades jag dock inte
skapa ndgon annan relevant modell for sparkvoten dar VIF-virden inte varit mycket
hoga. For modellen som beskriver innehav av finansiella instrument ér skillnaderna

inte lika stora mellan ldnderna.

For Finlands del ér resultat for modellen som beskriver sparkvoten for perioden 2015—
2019 inte statistiskt signifikanta, och for perioden 2002—-2019 é&r resultaten statistiskt
signifikanta endast for andelen av befolkningen som fyllt 65 &r samt f6r hushallens
disponibla inkomster. For Finlands del ar resultaten for modellen som beskriver
hushéllens innehav av finansiella instrument for 2002—-2019 statistiskt signifikanta for
inflation, arbetsloshet, marknadsrinta, bérsindex samt interceptet. For ar 2015-2019

ar resultaten statistiskt signifikanta for marknadsrinta, borsindex och interceptet. Med

35



Ursula Storbjork

tanke pd resultatens signifikans kommer jag att anvidnda mig av koefficienterna fran
tidsperioden 2002—-2019 nér jag raknar de estimat for hushallens sparkvot och innehav

av finansiella instrument for Finlands del.

For Sveriges del ér resultat for modellen som beskriver sparkvoten for perioden 2002—
2019 och for 2015-2019 statistiskt signifikanta for samma variabler, dvs. for offentliga
utgifter, hushéllens disponibla inkomster, andelen av befolkningen som fyllt 65 &r och
interceptet. For Sveriges del dr resultat for modellen som beskriver hushallens innehav
av finansiella instrument for 2002-2019 &r statistiskt signifikanta for alla andra
variabler forutom hushéllens disponibla inkomster. For tidsperioden 2015-2019 é&r
resultaten ddremot signifikanta endast for inflation. Det &r &ven intressant att
koefficienten for offentliga utgifter i modellen som beskriver sparkvot for Sveriges del
ar negativ, vilket talar emot den rikardienska ekvivalensens hypoteser. Resultaten ar

statistiskt signifikanta bade for tidsperioden 2002—2019 och 2015-2019.

Med tanke pé resultatens signifikans kommer jag att anvinda mig av koefficienterna
fran tidsperioden 2002-2019 nidr jag rdknar estimat for hushallens innehav av
finansiella instrument for Sveriges del. For att avgora vilka koefficienter som jag
kommer att anvénda for sparkvotens del, eller om koefficienterna kan anvindas, ska
jag granska ndrmare hur residualerna for modellen for sparkvoten ér fordelade. Detta
baserar sig pa att sparkvoten for Sverige verkar bete sig cykliskt, ndgot som diskuterats

tidigare 1 avhandlingen.

5.4 Test for residualernas fordelning

Eftersom sparkvoten for Sveriges del ser ut att bete sig cykliskt behover jag ta en
nirmare titt pd modellen om sparkvoten for Sveriges del. Jag gor detta for att kunna
avgora vilka koefficienter som jag kommer att anvidnda nér jag réknar estimat for
hushéllens sparkvot for Sveriges del, eller ifall koefficienterna dverhuvudtaget kan

anvandas.

For att avgora detta, granskar jag hur residualerna for modellen dr fordelade. Jag utfor
forst Saphiro-Wilk testet for residualerna for tidsperioden 2002—-2019 och far foljande

resultat.
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Tabell 11. Saphiro-Wilk testets resultat for tidsperioden 2002-2019

Ursula Storbjork

N

W

\%

z

Prob>z

72

0,99155

0,532

-1,374

0,91528

Resultaten fran Saphiro-Wilk testet indikerar att det inte dr skil att anta att residualerna

inte 4r normalt fordelade. Darmed ser jag d&nnu pa graferna 6ver Kernell densiteten, P-

P diagrammet och Q-Q diagrammet (se nedan) kan man dra den slutsatsen att

residualerna ungefarligt foljer normalfordelning. Diarmed kommer jag &dven att

anvinda modellen som sadan for tidsperioden 2002—2019.

Kernel density estimate

T

0
Residuals

Kernel density estimate

Normal density

kernel = epanechnikov, bandwidth = 0.8278

Diagram 5: Kernel densitet pa residualerna for tidsperioden 2002-2019
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Empirical P[i] = i/(N+1)

Diagram 6: P-P kurvan for tidsperioden 2002-2019

Residuals
0
1

0
Inverse Normal

Diagram 7: Q-Q kurvan for tidsperioden 2002-2019
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Sedan granskar jag modellen for tidsperioden 2015-2019. Jag borjar dven i detta fall
genom att utfora Saphiro-Wilk -testet. Da blir resultaten foljande.

Tabell 12. Saphiro-Wilk testets resultat for tidsperioden 2015-2019

N w Vv z Prob>z
72 0,93186 4,291 3,172 0,00076

Fran resultaten kan man dra den slutsatsen att residualerna i detta fall inte 4r normalt

fordelade.

Pa basis av denna diskussion bestimmer jag mig att anvinda OLS regressionens
koefficienter for tidsperioden 2002—2019 nér jag raknar den estimerade sparkvoten

for Sverige.

5.5 Jamforelse av utfallsvariablernas prognostiserade och verkliga virden

Nedan presenterar jag hur de prognostiserade viarden for hushallens sparkvot och
innehav av finansiella instrument har blivit under arets 2020 tre forsta kvartal enligt
koefficienterna for regressionsanalys. I berdkningen anvénder jag koefficienterna som
jag fick for modeller som analyserar data for tidsperioden 2002—-2019. Detta baserar
sig pa att resultaten for denna tidsperiod var mer statistiskt signifikanta. I berdkningen
har jag anvént alla decimaler som jag fatt i regressionsanalysen, och &ar didrmed
noggrannare én de ovan rapporterade virden som &r avrundade. I berdkningen utgar

jag frén att vérdet pé feltermen e; 1 samtliga modeller &r 0.

39



Tabell 13. Jamforelsens resultat for Finland

Ursula Storbjork

Sparkvot, enl. Sparkvot, Innehav av finansiella Innehav av finansiella
modellen (%) verklig (%) | instrument, enl. modellen | instrument, verklig
(meur) (meur)
Q1/2020 -1,53 3,4 115021 111547
2/2020 0,06 9,5 109292 118954
Q3/2020 -0,11 3,5 116756 122896

Tabell 14. Jamforelsens resultat for Sverige

Sparkvot, enl. Sparkvot, Innehav av finansiella Innehav av finansiella
modellen (%) verklig (%) | instrument, enl. modellen | instrument, verklig
(mkr) (mkr)
Q1/2020 5,74 10,4 4996317 5062028
Q2/2020 2,46 16,0 4532127 5404772
Q3/2020 0,81 6,8 4737037 5778511

Jag diskuterar forst modellen som beskriver sparkvoten. For Finlands del
prognostiserar modellen en nagot lagre sparkvot for Q1 4n vad den verkliga sparkvoten
blev. Foér Q2 prognostiserar modellen att sparkvoten okar till 0,06%. Aven i
verkligheten oOkade sparkvoten frdn QIl, men blev hogre &dn vad modellen
prognostiserar. For Q3 prognostiserar modellen att sparkvoten minskar igen, och
modellen prognostiserar en sparkvot pa -0,11%. Sparkvoten minskade é&ven i
verkligheten, och den verkliga sparkvoten blev 3,5%. For Finlands del utvecklades
sparkvoten ddrmed under samtliga kvartal at den prognostiserade riktningen, men blev

1 verkligheten hogre dn vad modellen prognostiserar.

For Sveriges del prognostiserar modellen en sparkvot pa 5,74% for Ql, vilket ar
betydligt ldgre dn den verkliga sparkvoten som blev 10,4%. For Q2 blir skillnaden
mellan prognosen och den verkliga sparkvoten dnnu stérre. Modellen prognostiserar

att sparkvoten minskar till 2,46% medan den verkliga sparkvoten steg till hela 16,0 %.

40



Ursula Storbjork

For Q3 dr den prognostiserade sparkvoten 0,81% medan den verkliga sparkvoten blev
6,8%. Med andra ord &r den verkliga sparkvoten for samtliga kvartal mindre dn den
prognostiserade sparkvoten. Modellen prognostiserade dven att sparkvoten skulle
under dessa tre kvartal vara avtagande medan den i verkligheten steg fran Q1 till Q2

och sedan minskade fran Q2 till Q3.

Nar det kommer till hushallens innehav av finansiella instrument prognostiserar
modellen for bagge landerna att hushéllens innehav av finansiella instrument skulle
avta fran QI till Q2 och sedan 6ka igen fran Q2 till Q3. For biagge ldnderna dkade
summan dock i verkligheten for varje kvartal. For Sveriges del dr summan som
modellen prognostiserar mindre dn den verkliga summan for samtliga kvartal. For
Finlands del prognostiserar modellen for Q2 och Q3 en ldgre summa 4n den verkliga

medan modellens prognos for Q1 dr hogre dn den verkliga summan.
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6. Slutsatser

I det foljande diskuterar jag slutsatser av resultaten som jag fatt efter att jag jAmfort
estimat med de verkliga siffrorna, hur resultaten relaterar till den teoretiska

bakgrunden samt eventuella tillkortakommanden i den empiriska analysen.

6.1 Slutsatser av den empiriska analysen

I detta delkapitel diskuterar jag slutsatserna av den empiriska analysen samt hur
resultaten av analysen relaterar till den teoretiska bakgrunden och de hypoteserna som

presenterats 1 teoriavsnittet.

Estimat som modellen ger for hushéllens sparkvot dr i varje enskilda fall betydligt
lagre @n de verkliga siffrorna. Detta géller bade for Finland och Sverige. For Finlands
del kunde modellen estimera korrekt &t vilket hall sparkvoten utvecklas, medan for
Sverige kunde modellen inte estimera utvecklingens riktning korrekt i varje enskilt

fall.

Det édr en intressant frdga varfor sparkvoten i verkligheten blivit stdrre dn den
estimerade sparkvoten. Finns det ndgonting i coronapandemin som fatt hushéllen spara
mera dn vad som fOrvéntas enligt vad véirden for variablerna som antas paverka
sparande blivit? Ifall detta stimmer, &r det skl att forska vidare 1 vad denna effekt
exakt beror pa, och hur effekten i en storre utstrickning kommer att paverka de
ekonomiska konsekvenserna av coronapandemin. Jag dmnar ge en inblick 1 denna
diskussion genom att jamfora hypoteserna som gjorts i teoridelen med resultaten av
den empiriska analysen. Ytterligare en fraga som vicks kring denna diskussion ér ifall

denna foreteelse kan identifieras dven i andra ldnder &n i1 Finland och Sverige.

Prognoserna som modellen ger for hushallens innehav av finansiella instrument &r 1
vissa fall timligen néra de verkliga siffrorna, medan de i vissa fall skiljde sig nidgot
fran de prognostiserade virdena. For Sverige gav prognosen for varje kvartal ett lagre
varde dn det verkliga vérdet, medan for Finland gav prognosen ett hogre viarde én det
verkliga vérdet for Q1/2020 och ett lagre viarde dn det verkliga vardet for Q2/2020 och
Q3/2020.
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I avhandlingens teoridel har det diskuterats hur man enligt livscykelhypotesen kunde
forvénta sig att coronapandemin paverkat hushallens sparkvot. D4 var slutsatsen att en
okad arbetsloshet och en minskad BNP 1 bigge ldnderna skulle minska sparkvoten, i
och med att livstidsinkomsterna minskat atminstone hos en del av befolkningen. Dock
kom det i teoridelen dven fram att det dr svart att teoretiskt avgora hur arbetslosheten

och ekonomisk tillvixt som enskilda variabler paverkar sparandet.

I Finland har sparkvoten 1 genomsnitt varit 0,9% {or tidsperioden 2002-2019 och
-0,1% for tidsperioden 2015-2019. Den verkliga sparkvoten under drets 2020 tre forsta
kvartal (3,4 for Q1; 9,5 for Q2 och 3,5 for Q3) blev sdledes storre dn dessa genomsnitt.
Den prognostiserade sparkvoten (-1,53 for Q1; 0,06 for Q2 och -0,11 for Q3) ar
déremot for arets 2020 tre forsta kvartal ldgre d&n genomsnittet for aren 2002—-2019.
Under tvéd av dessa kvartal (Q1/2020 och Q2/2020) var sparkvoten dven ldgre én
genomsnittet for perioden 2015-2019.

I Sverige har sparkvoten i genomsnitt varit 1,2% for tidsperioden 2002—2019 och 4,5%
for tidsperioden 2015-2019. Den verkliga sparkvoten under arets 2020 tre forsta
kvartal (10,4 for Q1; 16,0 for Q2 och 6,8 for Q3) blev sdledes storre dn detta
genomsnitt. Den prognostiserade sparkvoten (5,74 for Q1, 2,46 for Q2 och 0,81 for
Q3) var under ett av de tre forsta for 2020 kvartalen (Q1/2020) ldgre d4n genomsnittet
for tidsperioden 2002-2019, och under tva av dessa tre kvartal (Q2/2020 och Q3/2020)

var sparkvoten ligre dn genomsnittet for tidsperioden 2015-2019.

Med tanke pa hur sparkvoten utvecklats kan man konstatera att empirin inte i detta fall
ger stod for hypotesen om att sparkvotet minskat i Idnderna utifran livscykelhypotesen,
dven om de estimerade vérden for sparkvoten 1 vissa fall kunde tyda pa detta. D& man
ser pad OLS-regressionsanalysens resultat for tidsperioden 2002—-2019 mérker man att
disponibla inkomster har en positiv koefficient for biagge ldnderna. Arbetslosheten
diaremot hade en positiv koefficient for Finlands del medan koefficienten for Sveriges

del var negativ.

I avhandlingens teoridel diskuterade jag dven hurdana hypoteser om coronapandemins
inverkan pd hushdllens sparande man kan gora utifrdn ricardianska ekvivalensen.

Hypotesen blev att 1 och med att coronapandemin okat offentliga utgifter saval i
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Finland som i Sverige kan man anta att dven sparandet dkat i och med att hushéllen

forvantar sig skattehdjningar i framtiden och vill vara beredda for dessa.

Sasom tidigare namnt, blev den verkliga sparkvoten 1 biagge landerna under arets 2020
tre forsta kvartal lagre dn den prognostiserade sparkvoten. Dock kan man trots detta
inte konstatera att empirin skulle stdda den ricardienska ekvivalensen. Offentliga
utgifter hade ndmligen for Sverige for perioden 20022019 en negativ koefficient for
sparkvoten. For Finland kan man inte sdga nagonting om koefficienten i och med att
offentliga utgifter lamnades bort frdn modellen som beskriver sparkvot. Inte heller de
prognostiserade virden beter sig exakt enligt de hypoteserna som gjordes utifran

ricardienska ekvivalensen.

Ytterligare diskuterade jag i teoridelen huruvida ridntan pdverkar sparande och speciellt
hur den péverkar i vilken form som man sparar. Det kom fram att en 14g ranteniva okar
sannolikheten for att man véljer ha sina tillgdngar som likvida medel. En hogre
ranteniva leder i sin tur till att rAntepapper blir mer attraktiva. Med tanke pa detta ar
det mycket intressant att koefficienten for marknadsrénta var negativ for hushallens
innehav av finansiella instrument for Finland. For Sverige blev koefficienten positiv

som forvantat.

Aven inflationens inverkan pé sparkvoten diskuterades i teoridelen, och hypotesen
blev att sparkvoten samt behovet av att skydda sin egendom mot inflation genom att
placera 1 finansiella instrument skulle minska i Finland och i Sverige eftersom
inflationen 1 bagge ldnder varit 1ag. For Finland var koefficienten for inflationen for
tidsperioden 2002-2019 negativ bdde d& man studerar sparkvoten och hushallens
innechav av finansiella instrument, vilket var forvanansviart mot den teoretiska
bakgrunden som presenterats i teoridelen. For Sverige var koefficienten for inflationen
for tidsperioden 2002—-2019 negativ d& man studerar sparkvotet och positiv dd man
studerar hushéllens innehav av finansiella instrument. Mot den teoretiska bakgrunden
ar det forvintat att koefficienten for inflationen &r positiv dd man studerar hushéllens
innehav av finansiella instrument. Daremot dr det forvanande att inflationen har en

negativ koefficient dd det géller sparkvoten.

Resultaten frdn den empiriska analysen pévisade inte direkt stod at de ekonomiska

teorierna som diskuterats i avhandlingen. Lever vi {or tillfdllet i sddana undantagstider
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d& mer “traditionella” ekonomiska teorier inte mera géller — atminstone inte till fullo?
Giller detta dven andra ekonomiska teorier én de som behandlas i denna avhandling?

Och hurdana foljder kommer detta i sa fall ha?

I denna avhandling har jag studerat coronapandemins inverkan pa hushallens
sparbeteende ur makroekonomisk synvinkel. Med tanke pa restriktionerna som
diskuterats dven 1 denna avhandling kan man utgéd fran att coronapandemin drabbat
olika branscher — och didrmed &dven olika socioekonomiska grupper — olika hart.
Saledes vore det intressant och viktigt att studera amnet &ven ur ett mer

mikroekonomiskt perspektiv for att fa ett djupare inblick tematiken.

6.2 Problem, begriansningar och tillkortakommanden

I detta delkapitel tar jag upp problematik och begrisningar i den empiriska analysen.
D4 man diskuterar estimaten som de ekonometriska modellerna gav, ska man fésta
uppmirksamhet vid att R? viirden for Finland var betydligt ligre dn R? virden for
Sverige. Detta antyder ju att en mindre andel av variationen i utfallsvariablerna kan
forklaras av variationen i de oberoende variablerna for Finlands del. Vidare forskning
kunde ddrmed goras kring huruvida sparkvoten paverkas av andra faktorer i Finland
an 1 Sverige (sddana som inte tagits i beaktande i analysen i denna avhandling) och
vilka faktorer det i sa fall ar frigan om. Ytterligare dr det virt att notera att resultaten
fran OLS-regressionen inte ar statistiskt signifikanta for alla variablerna varken da det

géller Finland eller Sverige.

Pa grund av multikollinearitet formulerade jag om de ekonometriska modellerna for
Finlands del. Detta innebér att jag anvant olika modeller for att analysera Finland och
Sverige, och modellerna darfor inte dr direkt jamforbara. Vissa variabler mitts dven 1
olika maéttenheter (exempelvis variablerna som matts 1 valuta samt andelen av
befolkningen som fyllt 65 ar). Detta dr viktigt att beakta exempelvis ndr man ser pa
koefficienterna fran OLS-regressionsanalysen. Dock ska man hir konstatera att det
inte heller var syftet med denna avhandling att jamfora koefficienterna f6r Finland och
Sverige med varandra, utan granska utvecklingen i respektive land mot historisk

utveckling i just det landet.
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Ytterligare dr det dven viktigt att komma ihdg att denna avhandling studerar
coronapandemins péverkan i en tdmligen kort tidsperiod. Darmed ger resultaten av
denna avhandling kanske inte ett helt fullstindigt och uttémmande svar pé fragan om
hur coronapandemin péverkat i hushallens sparbeteende. Aven hir kan man dock
papeka att meningen med denna avhandling inte var att ge ett genomgripande svar pa
frdgan om coronapandemins inverkan pa hushéllens sparande, utan endast granska hur
tva utfallsvariabler utvecklats under tre kvartal. Vidare forskning kring
coronapandemins inverkan pé& hushéllens sparkvot och innehav av finansiella
instrument behdvas sedan nir pandemin &r 6ver och att det finns en lédngre tidsperiod

som man kan analysera.

En till friga som man dven kan fundera pa &r ifall den historiska tidsperioden som
analyserats med OLS-regressionen dr for kort for att ge noggranna estimat for de
oberoende variablerna. I och med att datan i denna avhandling analyserades pa
kvartalsniva, sd &r N “endast” 72 for tidsperioden 2002-2019. Om man & andra sidan
valt en mycket langre tidsperiod att analysera, skulle man antagligen st6tt pd annan typ
av problematik. Hur kunde man exempelvis beaktat att Finland bytt valuta eller vilket
borsindex skulle man for Finlands del anvint fore HEX-indexet? Naturligtvis skulle
man kunna stéta pd dven andra motsvarande fragor. En annan problematik kunde d&
ocksa vara hur man kunde beakta olika samhilleliga fordndringar som skett under
tiden. Ett annat alternativ skulle ju vara att analysera den historiska datan exempelvis
pd ménadsniva i stéllet for kvartalsniva, vilket skulle 6ka antalet datapunkter. Detta

skulle dock forutsétta att man pa ndgot sitt skulle ha tillgdng till datan pd manadsniva.

46



Ursula Storbjork

7. Referenslista

Ando, A., & Modigliani, F. (1963). The “Life-Cycle” Hypothesis of Saving:
Aggregate Implications and Tests. American Economic Review, 53(1), 55-84.

Ahiakpor, J. C.W. (2013). The Modern Ricardian Equivalence Theorem: Drawing
The Wrong Conclusions from David Ricardo’s analysis. Journal of the History of
Economic Thought, 35(1), 77-92. doi: 10.1017/S1053837212000648

Bandiera, O., Caprio, G., Honohan, P., & Schiantarelli, F. (2000). Does Financial
Reform Raise or Reduce Saving?. Review of Economics & Statistics, 82(2), 239-263.
doi: 10.1162/003465300558768.

Becker, G. S., & Barro, R. J. (1988). Quarterly Journal of Economics. 103 (1), 1-25.
25. doi: 10.2307/1882640.

Bernheim, B. D. (1987). Ricardian Equivalence: An Evaluation of Theory and
Evidence. NBER Macroeconomics Annual, 2(1), 263-304.

Bonanad, C., Garcia-Blas, S., Tarazona-Santabalbina, F., Sanchis, J., Bertomeu-
Gonzales, V., Facila, L., ... Cordero, A. (2020). The Effect of Age on Mortality in
Patients With COVID-19: A Meta-Analysis With 611,583 Subjects. Journal of the
American Medical Directors Association, 21(7), 915-918.
doi:10.1016/j.jamda.2020.05.045

Bulkley, G. (1981). Personal Savings and Anticipated Inflation. The Economic
Journal, 91(361), 124-135.

Callen, T., & Thimann, C. (1997). Empirical Determinants of Household Saving:
Evidence from OECD Countries. IMF Working Paper WP/97/181. Hamtad 2020-09-
25 frén https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/wp97181.pdf

Carroll, C. D., Rhee, B.K., & Rhee, C. (1994). Are There Cultural Effects on Saving?
Some Cross-Sectional Evidence. The Quarterly Journal of Economics, 109(3), 685-
699.

Cigno, A. (1993). Intergenerational transfers without altruism. European Journal of
Political Economy, 9(4), 505-518.

Cigno, A., & Rosati, F. C. (1996). Jointly determined saving and fertility behaviour:
Theory, and estimates for Germany, Italy, UK and USA. European Economic
Review, 40(8), 1561-1589.

Corradini, R. (2005). An Empirical Analysis of Permanent Income Hypothesis
Applied to Italy using State Space Models with non zero correlation between trend
and cycle. ResearchGate. Himtad 2020-11-09 frén
https://www.researchgate.net/publication/23743097 An_Empirical Analysis_of the

47


https://www.sciencedirect.com/science/journal/15258610
https://www.sciencedirect.com/science/journal/15258610
https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/wp97181.pdf
https://www.researchgate.net/publication/23743097_An_Empirical_Analysis_of_the_Permanent_Income_Hypothesis_Applied_to_Italy_Using_State_Space_Models_with_Non_Zero_Correlation_between_Trend_and_Cycle

Ursula Storbjork

_Permanent_Income_ Hypothesis_Applied to_Italy Using State Space Models wit
h_Non_Zero_Correlation_between_Trend and Cycle

Costa-Font J., Giuliano, P., & Ozcan, B. (2018). The cultural origin of saving
behavior. The cultural origin of saving behavior.. PLoS ONE, 13(2018-12-09).
doi:10.1371/journal.pone.0202290

Danzinger, S., Van Der Gaag, J., Smolensky, E., & Taussig, M. K. (1982). The life-
cycle hypothesis and the consumption behavior of the elderly. Journal of Post
Keynesian Economics, 5 (2),208-227. DOI: 10.1080/01603477.1982.11489357.

Davis, E.P. (1984). The consumption function in macroeconomic models: a
comparative study. Applied Economics, 16(6), 799-838.
doi10.1080/00036848400000053

Eklund, K. (2013). Var ekonomi. Lund: Studentlitteratur.

El-Seoud, M. (2014). The Effect of Interest Rate, Inflation Rate and GDP on National
Savings Rate. Global Journal of Commerce & Management Perspective, 3(3), 1-7.

Europaparlamentet. (2020). Finansiella tjdnster. Hamtad 2020-11-10 fran:
https://www.europarl.europa.cu/factsheets/sv/sheet/83/finansiella-tjanster

Europeiska kommissionen. (2020). VAT in EU Member States. Himtad 2020-11-10
fran https://trade.ec.europa.cu/tradehelp/vat-eu-member-states

Eurostat. (2020). Harmonised Indices of Consumer Prices (HICP) [dataset].
Hamtad 2021-01-01 fran https://ec.europa.eu/eurostat/web/hicp/data/database

Evans, P. (1988). Are Consumers Ricardian? Evidence for the United States. Journal
of Political Economy, 96(5), 983-1004.

Feldstein, M. (1980). International differences in social security and saving. Journal
of Public Economics, 14(2), 225-244

Finlands Bank. (2020). Centralbanksrdintor [dataset]. Himtad 2021-01-01 fran
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/penningpolitiska-instrument/diagram/rapo-
kuviot-sv/keskuspankkikorot_chrt sv/

Folkhédlsomyndigheten. (2020a). Gemensamma forfattningssamlingen avseende
hélso- och sjukvard, socialtjdnst, likemedel, folkhdlsa m.m. Himtad 2020-09-11 frin
https://www.folkhalsomyndigheten.se/contentassets/Oac7c7d33¢c124428baal 987288
13151/hslf-fs-2020-9-upphavd.pdf

Folkhdlsomyndigheten. (2020b). Information till idrottsféreningar och
traningsanldggningar om covid-19. Hamtad 2020-09-11 fran
https://www.folkhalsomyndigheten.se/smittskydd-beredskap/utbrott/aktuella-
utbrott/covid-19/verksamheter/information-till-idrotts--och-traningsanlaggningar/

Friedman, M. (1957). A Theory Of The Consumption Function. Himtad 2020-09-25
frén https://abo.finna.fi/Record/abo_electronic_aa.9913429414805972

48


https://www.researchgate.net/publication/23743097_An_Empirical_Analysis_of_the_Permanent_Income_Hypothesis_Applied_to_Italy_Using_State_Space_Models_with_Non_Zero_Correlation_between_Trend_and_Cycle
https://www.researchgate.net/publication/23743097_An_Empirical_Analysis_of_the_Permanent_Income_Hypothesis_Applied_to_Italy_Using_State_Space_Models_with_Non_Zero_Correlation_between_Trend_and_Cycle
https://www.europarl.europa.eu/factsheets/sv/sheet/83/finansiella-tjanster
https://trade.ec.europa.eu/tradehelp/vat-eu-member-states
https://ec.europa.eu/eurostat/web/hicp/data/database
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/penningpolitiska-instrument/diagram/rapo-kuviot-sv/keskuspankkikorot_chrt_sv/
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/penningpolitiska-instrument/diagram/rapo-kuviot-sv/keskuspankkikorot_chrt_sv/
https://www.folkhalsomyndigheten.se/contentassets/0ac7c7d33c124428baa198728f813151/hslf-fs-2020-9-upphavd.pdf
https://www.folkhalsomyndigheten.se/contentassets/0ac7c7d33c124428baa198728f813151/hslf-fs-2020-9-upphavd.pdf
https://www.folkhalsomyndigheten.se/smittskydd-beredskap/utbrott/aktuella-utbrott/covid-19/verksamheter/information-till-idrotts--och-traningsanlaggningar/
https://www.folkhalsomyndigheten.se/smittskydd-beredskap/utbrott/aktuella-utbrott/covid-19/verksamheter/information-till-idrotts--och-traningsanlaggningar/
https://abo.finna.fi/Record/abo_electronic_aa.9913429414805972

Ursula Storbjork

Fuchs-Schiindeln, N., Masella, P., & Paule-Pauldkiewicz, H. (2020). Cultural
Determinants of Household Saving Behavior. Journal of Money, Credit and Banking,
52(5), 1035-1070. doi: 10.1111/jmeb.12659

Ganong, P., & Noel, P. (2016). How Does Unemployment Affect Consumer
Spending?. Himtad 2020-10-01 fran
https://scholar.harvard.edu/files/ganong/files/eganong jmp unemployment spending.

pdf

Green, F. (1981). The Effect of Occupational Pension Schemes on Saving in the
United Kingdom: A Test of the Life Cycle Hypothesis. The Economic Journal,
91(361), 136-144. doi: 10.2307/2231703

Greve, B. (2007). What Characterises the Nordic Welfare State Model. Journal of
Social Sciences, 3(2), 43-51.

Honkapohja, S. (2012). The 1980s financial liberalization in the Nordic countries.
Bank of Finland Research Discussion Papers 36 - 2012. Himtad 2020-10-11 fran
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/media-ja-
julkaisut/julkaisut/tutkimusjulkaisut/keskustelualoitteet/documents/bof dp 1236.pdf

Howard, D. H. (1978). Personal Saving Behavior And The Rate of Inflation. Review
of Economics & Statistics, 60(4), 547-555. doi: 10.2307/1924247

Inrikesministeriet och Utrikesministeriet. (2020). Liikenteen rajoittaminen Suomen
rajoilla ja sisdrajavalvonnan palauttaminen Suomen rajoille. Himtad 2020-09-11
frén
https://www.eduskunta.fi/FI/vaski/JulkaisuMetatieto/Documents/O_26+2020.pdf

Jappelli, T. (2005). The Life-Cycle Hypothesis, Fiscal Policy, and Social Security.
Centre for Studies in Economics and Finance Working Paper No 140. Hamtad 2020-
09-25 fran https://www.researchgate.net/publication/23573861_ The_Life-
Cycle_Hypothesis Fiscal Policy and Social Security

Kautto, M. (2000). Two of a kind. Statens offentliga utredning, 2000:83. Stockholm:
Fritzes. Hamtad 2020-09-25 frén https://data.riksdagen.se/fil/CDAAS5557-10CF-
46AA-BD2D-893535F5A22E

Keynes, J.M. (1936). Allmdin teori om sysselsdttning, rdnta och pengar (L. Bjork & T.
Palander, 6vers.). Lysekil: Pontes.

Kim, C. (1996). Measuring Deviations from the Permanent Income Hypothesis.
International Economic Review, 37(1), 205-225. doi: 10.2307/2527253

King, M. A., & Dicks-Mireaux, L-D. L. (1982). Asset Holdings And The Life-cycle.
Economic Journal, 92(366), 247-267. Doi: 10.2307/2232439

Kotlikoft, L. J. (1989). What Determines Savings. Cambridge, Massachusetts: The
MIT Press.

49


https://scholar.harvard.edu/files/ganong/files/ganong_jmp_unemployment_spending.pdf
https://scholar.harvard.edu/files/ganong/files/ganong_jmp_unemployment_spending.pdf
https://www.eduskunta.fi/FI/vaski/JulkaisuMetatieto/Documents/O_26+2020.pdf
https://www.researchgate.net/publication/23573861_The_Life-Cycle_Hypothesis_Fiscal_Policy_and_Social_Security
https://www.researchgate.net/publication/23573861_The_Life-Cycle_Hypothesis_Fiscal_Policy_and_Social_Security
https://data.riksdagen.se/fil/CDAA5557-10CF-46AA-BD2D-893535F5A22E
https://data.riksdagen.se/fil/CDAA5557-10CF-46AA-BD2D-893535F5A22E

Ursula Storbjork

Kotlikoff, L. J., & Summers, L. H. (1981) The Role of Intergenerational Transfers in
Aggregate Capital Accumulation. Journal of Political Economy, 89(4), 706-732. doi:
10.1086/260999

Leiderman, L., & Blejer, M.I. (1988). Modeling and Testing Ricardian Equivalence. I
B. Nowza (Red.), International Monetary Fund Staff Papers, 35(1). Himtad 2020-09-
25 fran https://www.elibrary.imf.org/doc/IMF024/15869-9781451956771/15869-
9781451956771/Other_formats/Source PDF/15869-

9781455297627 .pdf?redirect=true

Lopez, J. H., Schmidt-Hebbel, K., & Servén, L. How Effective is Fiscal Policy in
Raising National Saving?. Review of Economics & Statistics, 82(2), 226-238. doi:
10.1162/003465300558759

Marinheiro, C. F. (2001). Ricardian Equivalence: An Empirical Application to the
Portuguese Economy. Catholic University of Leuven, CES Discussion Paper Series
No. 01.12. Hamtad 2020-10-05 fran
https://poseidon01.ssrn.com/delivery.php?ID=2950960730271140750720881191031
18107023064063038093061070013088004077127045097020118037102037127086
11108809812504600106405407212609102500906509508908811900502300205312
20830041100250060020900990160250250830051271101071180180031051040050
71024067 &EXT=pdf

Meghir, C. (2004). A Retrospective on Friedman’s Theory of Permanent Income. The
Institute for Fiscal Studies WP04/01. Hamtad 2020-11-09 frén:
https://www.ifs.org.uk/wps/wp0401.pdf

Menchik, P. L., & David, M. (1983). Income Distribution, Lifetime Savings,
and Bequests. American Economic Review, 73(4), 672-690.

Mirer, T. W. (1979). The Wealth-Age Relation among the Aged. American
Economic Review, 69(3), 435-443.

Miszal, P. (2011). The Relationship Between Savings and Economic Growth in
Countries with Different Level of Economic Development. Financial Internet
Quarterly, 7(2), 17-29.

Mohan, R. (2006). Causal Relationship Between Savings And Economic Growth in
Countries With Different Income Levels. Economics Bulletin, 5(3), 1-12.

Muradoglu, Y., & Taskin, F. (1996). Differences in Household Savings Behavior:
Evidence from Industrial And Developing Countries. The Developing Economies,
34 (2), 138-153.

Nasdagq. (2020a). OMXH?25, OMX HELSINKI 25, (FI0008900212) [dataset]. Himtad
2021-01-01 fran

http://www.nasdagomxnordic.com/indexes/historical prices?Instrument=FI0008900
212

50


https://www.elibrary.imf.org/doc/IMF024/15869-9781451956771/15869-9781451956771/Other_formats/Source_PDF/15869-9781455297627.pdf?redirect=true
https://www.elibrary.imf.org/doc/IMF024/15869-9781451956771/15869-9781451956771/Other_formats/Source_PDF/15869-9781455297627.pdf?redirect=true
https://www.elibrary.imf.org/doc/IMF024/15869-9781451956771/15869-9781451956771/Other_formats/Source_PDF/15869-9781455297627.pdf?redirect=true
https://poseidon01.ssrn.com/delivery.php?ID=295096073027114075072088119103118107023064063038093061070013088004077127045097020118037102037127086111088098125046001064054072126091025009065095089088119005023002053122083004110025006002090099016025025083005127110107118018003105104005071024067&EXT=pdf
https://poseidon01.ssrn.com/delivery.php?ID=295096073027114075072088119103118107023064063038093061070013088004077127045097020118037102037127086111088098125046001064054072126091025009065095089088119005023002053122083004110025006002090099016025025083005127110107118018003105104005071024067&EXT=pdf
https://poseidon01.ssrn.com/delivery.php?ID=295096073027114075072088119103118107023064063038093061070013088004077127045097020118037102037127086111088098125046001064054072126091025009065095089088119005023002053122083004110025006002090099016025025083005127110107118018003105104005071024067&EXT=pdf
https://poseidon01.ssrn.com/delivery.php?ID=295096073027114075072088119103118107023064063038093061070013088004077127045097020118037102037127086111088098125046001064054072126091025009065095089088119005023002053122083004110025006002090099016025025083005127110107118018003105104005071024067&EXT=pdf
https://poseidon01.ssrn.com/delivery.php?ID=295096073027114075072088119103118107023064063038093061070013088004077127045097020118037102037127086111088098125046001064054072126091025009065095089088119005023002053122083004110025006002090099016025025083005127110107118018003105104005071024067&EXT=pdf
https://www.ifs.org.uk/wps/wp0401.pdf
http://www.nasdaqomxnordic.com/indexes/historical_prices?Instrument=FI0008900212
http://www.nasdaqomxnordic.com/indexes/historical_prices?Instrument=FI0008900212

Ursula Storbjork

Nasdagq. (2020b). OMXS30, OMX STOCKHOLM 30 INDEX, (SE0000337842)
[dataset]. Himtad 2021-01-01 fran
http://www.nasdagomxnordic.com/index/index_info?Instrument=SE0000337842

Naringslivets Ekonomifakta. (2020). Hostbudgeten — Historiskt stor men samtidigt
enorm dtstramning. Hamtad 2020-10-05 fran
https://www.ekonomifakta.se/Artiklar/2020/september/hostbudgeten-historiskt-stor-
men-samtidigt-enorm-atstramning/

OECD. (2020a). Key Short-Term Economic Indicators: Consumer Prices - Annual
inflation [dataset]. Himtad fran https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=21761

OECD. (2020b). Revenue Statistics - tax structures [dataset]. Himtad fran
https://www.oecd.org/tax/tax-policy/revenue-statistics-tax-structures.htm

OECD. (2020c). Inflation (CPI) [dataset]. Himtad 2021-01-01 fran
https://data.oecd.org/price/inflation-cpi.htm

OECD. (2020d). Unemployment rate [dataset]. Himtad 2021-01-01 fran
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm

Pekkarinen, J., & Sutela, P. (1999). Nationalekonomi. Borga-Helsingfors-Juva:
WSOY.

Regeringskansliet. (2020a). Férbud mot allmdnna sammankomster eller offentliga
tillstdllningar med fler dn 50 deltagare. Hamtad 2020-09-11 fran
https://www.regeringen.se/artiklar/2020/03/forbud-mot-allmanna-sammankomster-
eller-offentliga-tillstallningar-med-fler-an-50-deltagare/

Regeringskansliet. (2020b). Nationellt beséksforbud pd dldreboenden. Himtad 2020-
09-11 fran https://www.regeringen.se/pressmeddelanden/2020/03/nationellt-
besoksforbud-pa-aldreboenden/

Ricciuti, R. (2003). Assessing Ricardian Equivalence. Journal of Economic Surveys,
17(1), 55-78. doi: 10.1111/1467-6419.00188

Rutherford, D. (2012). Routledge Dictionary of Economics. Himtad 2020-09-25 fran
https://ebookcentral-proquest-com.ezproxy.vasa.abo.fi/lib/abo-
ebooks/reader.action?docID=1244570

Shoham, A., & Malul, M. (2013). Cultural attributes, national saving and economic
outcomes. The Journal of Socio-Economics 47, 180-184. doi:
10.1016/j.socec.2012.07.008

Skinner, J. (1987). Risky income, Life Cycle Consumption, And Precautionary
Savings. National Bureau of Economic Research, Working Paper No. 2336. Hamtad
2020-11-09 fran
https://www.nber.org/system/files/working_papers/w2336/w2336.pdf

Social- och hélsovardsministeriet. (2020). Varautuminen koronavirukseen. Himtad
2020-09-11 fran https://stm.fi/varautuminen-koronavirukseen

51


http://www.nasdaqomxnordic.com/index/index_info?Instrument=SE0000337842
https://www.ekonomifakta.se/Artiklar/2020/september/hostbudgeten-historiskt-stor-men-samtidigt-enorm-atstramning/
https://www.ekonomifakta.se/Artiklar/2020/september/hostbudgeten-historiskt-stor-men-samtidigt-enorm-atstramning/
https://www.ekonomifakta.se/Artiklar/2020/september/hostbudgeten-historiskt-stor-men-samtidigt-enorm-atstramning/
https://www.ekonomifakta.se/Artiklar/2020/september/hostbudgeten-historiskt-stor-men-samtidigt-enorm-atstramning/
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=21761
https://www.oecd.org/tax/tax-policy/revenue-statistics-tax-structures.htm
https://data.oecd.org/price/inflation-cpi.htm
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm
https://www.regeringen.se/artiklar/2020/03/forbud-mot-allmanna-sammankomster-eller-offentliga-tillstallningar-med-fler-an-50-deltagare/
https://www.regeringen.se/artiklar/2020/03/forbud-mot-allmanna-sammankomster-eller-offentliga-tillstallningar-med-fler-an-50-deltagare/
https://www.regeringen.se/pressmeddelanden/2020/03/nationellt-besoksforbud-pa-aldreboenden/
https://www.regeringen.se/pressmeddelanden/2020/03/nationellt-besoksforbud-pa-aldreboenden/
https://www.nber.org/system/files/working_papers/w2336/w2336.pdf
https://stm.fi/varautuminen-koronavirukseen

Ursula Storbjork

Stanley, T. D. (1998). New wine in old bottles: a meta-analysis of Ricardian
equivalence. Southern Economic Journal, 64(3), 713-727.

Statistikcentralen. (2020a). Tyéollisyys heikkeni ja tyottomyys kasvoi elokuussa
vuoden takaiseen verrattuna. Himtad 2020-10-06 fran
https://www.stat.fi/til/tyti/2020/08/tyti_2020 08 2020-09-22 tie 001 _fi.html

Statistikcentralen. (2020b). Talouden tilannekuva. Himtad 2020-11-12 fran
http://www.stat.fi/ajk/koronavirus/koronavirus-ajankohtaista-tilastotietoa/miten-
vaikutukset-nakyvat-tilastoissa/talouden-tilannekuva

Statistikcentralen. (2020c). Den offentliga sektorns finansiella stdillning forsvagages
med 5,3 miljarder euro. Himtad 2020-10-05 fran
https://www.stat.fi/til/jtume/2020/02/jtume_2020_02_2020-09-18 tie 001 _sv.html

Statistikcentralen. (2020d). Viesto. Himtad 2020-10-06 fran
https://www.tilastokeskus.fi/tup/suoluk/suoluk vaesto.html#V%C3%A4est%C3%B6
rakenne%2031.12.

Statistikcentralen. (2020e). /22a -- Nycketal i sektorrikenskaperna kvartalsvis,
199901-202003 [dataset]. Himtad 2021-01-01 fran
http://pxnet2.stat.fi/PX Web/pxweb/sv/StatFin/StatFin__kan__sekn/statfin_sekn pxt

122a.px/

Statistikcentralen. (2020f). //n9 -- Finansiella tillgangar och skulder, kvartalsvis,
199501-20200Q3 [dataset]. Himtad 2021-01-01 fran
https://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin  kan rtp/statfin rtp pxt 11

n9.px
Statistikcentralen. (2020g). 1 1zf -- Den offentliga sektorns inkomster och utgifter,

kvartalsvis, 199901-202003 [dataset]. Himtad 2021-01-01 fran
https://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin  jul jtume/statfin jtume p

xt_11zfpx/

Statistikcentralen. (2020h). //ii -- Inkomster och utgifter per sektor, kvartalsvis,

199901-20200Q3 [dataset]. Himtad 2021-01-01 frén

https://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__kan__sekn/statfin_sekn pxt
11ii.px/

Statistikcentralen. (20201). 1 /ra -- Nyckeltal for befolkningen efter omrdade, 1990-

2019 [dataset]. Himtad 2021-01-01 fran

https://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__vrm__vaerak/statfin_vaerak
pxt_Ilra.px/

Statistikcentralen. (2020j). 11]j -- Prelimindra uppgifter 6ver befolkningsstruktur
efter omrdde, 2020M01*-2020M11* [dataset]. Himtad 2021-01-01 fran
http://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__vrm__vamuu/statfin_vamuu

pxt 111j.px/

Statistiska Centralbyran. (2020a). Befolkningen 15-74 dr (AKU) efter kon, dlder och
arbetskraftstillhorighet. Manad 1970M01 - 2020M08. [Dataset]. Himtad 2020-10-06

52


https://www.stat.fi/til/tyti/2020/08/tyti_2020_08_2020-09-22_tie_001_fi.html
https://www.stat.fi/til/tyti/2020/08/tyti_2020_08_2020-09-22_tie_001_fi.html
https://www.stat.fi/til/tyti/2020/08/tyti_2020_08_2020-09-22_tie_001_fi.html
http://www.stat.fi/ajk/koronavirus/koronavirus-ajankohtaista-tilastotietoa/miten-vaikutukset-nakyvat-tilastoissa/talouden-tilannekuva
http://www.stat.fi/ajk/koronavirus/koronavirus-ajankohtaista-tilastotietoa/miten-vaikutukset-nakyvat-tilastoissa/talouden-tilannekuva
https://www.stat.fi/til/jtume/2020/02/jtume_2020_02_2020-09-18_tie_001_sv.html
https://www.stat.fi/til/jtume/2020/02/jtume_2020_02_2020-09-18_tie_001_sv.html
https://www.stat.fi/til/jtume/2020/02/jtume_2020_02_2020-09-18_tie_001_sv.html
https://www.tilastokeskus.fi/tup/suoluk/suoluk_vaesto.html#V%C3%A4est%C3%B6rakenne%2031.12
https://www.tilastokeskus.fi/tup/suoluk/suoluk_vaesto.html#V%C3%A4est%C3%B6rakenne%2031.12
https://www.tilastokeskus.fi/tup/suoluk/suoluk_vaesto.html#V%C3%A4est%C3%B6rakenne%2031.12
https://www.tilastokeskus.fi/tup/suoluk/suoluk_vaesto.html#V%C3%A4est%C3%B6rakenne%2031.12
http://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__kan__sekn/statfin_sekn_pxt_122a.px/
http://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__kan__sekn/statfin_sekn_pxt_122a.px/
https://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__kan__rtp/statfin_rtp_pxt_11n9.px
https://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__kan__rtp/statfin_rtp_pxt_11n9.px
https://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__jul__jtume/statfin_jtume_pxt_11zf.px/
https://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__jul__jtume/statfin_jtume_pxt_11zf.px/
https://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__kan__sekn/statfin_sekn_pxt_11ii.px/
https://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__kan__sekn/statfin_sekn_pxt_11ii.px/
https://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__vrm__vaerak/statfin_vaerak_pxt_11ra.px/
https://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__vrm__vaerak/statfin_vaerak_pxt_11ra.px/
http://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__vrm__vamuu/statfin_vamuu_pxt_11lj.px/
http://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__vrm__vamuu/statfin_vamuu_pxt_11lj.px/

Ursula Storbjork

fran
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START AM AMO0401 AM
0401 A/NAKUBefolkning2M/

Statistiska Centralbyran. (2020b). Historiskt stor BNP-nedgang andra kvartalet.
Historiskt stor BNP-nedgéang andra kvartalet. Himtad 2020-11-14 frén
https://www.scb.se/om-scb/nyheter-och-pressmeddelanden/historiskt-stor-bnp-
nedgang-andra-kvartalet/

Statistiska Centralbyréan. (2020c). Sveriges befolkningspyramid.
https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/sveriges-
befolkningspyramid/

Statistiska Centralbyran. (2020d). Nyckeltal for inkomstutveckling, sparkvot,
skuldkvot, rintekvot efter sektor och indikator. Kvartal 1980K1 - 2020K3 [dataset].
Héamtad 2021-01-01 fran
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START _NR__NRO103___NRO1
03C/SektorENS2010KvKeyIn/

Statistiska Centralbyrin. (2020e). Finansrdkenskaper efter sektor, kontopost och
motsektor (ENS2010). Kvartal 1996K1 - 2020K3 [dataset]. Himtad 2021-01-01 frén
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START _FM__FMO0103 _FMO
103A/FirENS20100fKv/?rxid=3ae8451e-7b41-4d0b-b7{2-62718e6fc41d

Statistiska Centralbyran. (2020f). Inkomster och utgifter samt kapitaltransaktioner
(ENS2010), efter institutionell sektor och transaktionspost, lopande priser. Kv
1980K1 - 2020K 3 [dataset]. Himtad 2021-01-01 fran
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START _NR__NRO103__NROI
03C/SektorENS2010Kv/#

Statistiska Centralbyran. (2020g). Hushallens disponibla inkomster (ENS2010) efter
transaktionspost. Kvartal 1980K1 - 2020K3 [dataset]. Himtad 2021-01-01 fran
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START _NR__NRO103__NRO1
03C/HusDispInkENS2010Kv/

Statsradet. (2020a). Regeringen har i samverkan med republikens president
konstaterat att undantagsforhdllanden rdder i Finland pa grund av
coronavirusutbrottet. Himtad 2020-09-11 fran https://valtioneuvosto.fi/-
/10616/hallitus-totesi-suomen-olevan-poikkeusoloissa-koronavirustilanteen-
vuoksi?languageld=sv_SE

Statsradet. (2020b). Restaurangverksamhet begrdinsas och befogenheterna enligt
beredskapslagen forlings. Haimtad 2020-09-11 fran https://valtioneuvosto.fi/-
/10616/ravitsemisliikkeiden-toimintaa-rajoitetaan-ja-valmiuslain-mukaisia-
toimivaltuuksia-jatketaan?languageld=sv_SE

Statsrddet. (2020c). Begrdnsningar i rorelsefriheten i Nyland - Regeringen beslutade
om ytterligare atgdrder for att hindra spridningen av coronaepidemin. Himtad
2020-09-11 fran https://valtioneuvosto.fi/-/10616/uudellemaalle-liikkumisrajoituksia-

53


https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START__AM__AM0401__AM0401A/NAKUBefolkning2M/
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START__AM__AM0401__AM0401A/NAKUBefolkning2M/
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START__AM__AM0401__AM0401A/NAKUBefolkning2M/
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START__AM__AM0401__AM0401A/NAKUBefolkning2M/
https://www.scb.se/om-scb/nyheter-och-pressmeddelanden/historiskt-stor-bnp-nedgang-andra-kvartalet/
https://www.scb.se/om-scb/nyheter-och-pressmeddelanden/historiskt-stor-bnp-nedgang-andra-kvartalet/
https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/sveriges-befolkningspyramid/
https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/sveriges-befolkningspyramid/
https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/sveriges-befolkningspyramid/
https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/sveriges-befolkningspyramid/
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START__NR__NR0103__NR0103C/SektorENS2010KvKeyIn/
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START__NR__NR0103__NR0103C/SektorENS2010KvKeyIn/
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START__FM__FM0103__FM0103A/FirENS2010ofKv/?rxid=3ae8451e-7b4f-4d0b-b7f2-627f8e6fc41d
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START__FM__FM0103__FM0103A/FirENS2010ofKv/?rxid=3ae8451e-7b4f-4d0b-b7f2-627f8e6fc41d
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START__NR__NR0103__NR0103C/SektorENS2010Kv/
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START__NR__NR0103__NR0103C/SektorENS2010Kv/
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START__NR__NR0103__NR0103C/HusDispInkENS2010Kv/
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START__NR__NR0103__NR0103C/HusDispInkENS2010Kv/
https://valtioneuvosto.fi/-/10616/hallitus-totesi-suomen-olevan-poikkeusoloissa-koronavirustilanteen-vuoksi?languageId=sv_SE
https://valtioneuvosto.fi/-/10616/hallitus-totesi-suomen-olevan-poikkeusoloissa-koronavirustilanteen-vuoksi?languageId=sv_SE
https://valtioneuvosto.fi/-/10616/hallitus-totesi-suomen-olevan-poikkeusoloissa-koronavirustilanteen-vuoksi?languageId=sv_SE
https://valtioneuvosto.fi/-/10616/ravitsemisliikkeiden-toimintaa-rajoitetaan-ja-valmiuslain-mukaisia-toimivaltuuksia-jatketaan?languageId=sv_SE
https://valtioneuvosto.fi/-/10616/ravitsemisliikkeiden-toimintaa-rajoitetaan-ja-valmiuslain-mukaisia-toimivaltuuksia-jatketaan?languageId=sv_SE
https://valtioneuvosto.fi/-/10616/ravitsemisliikkeiden-toimintaa-rajoitetaan-ja-valmiuslain-mukaisia-toimivaltuuksia-jatketaan?languageId=sv_SE
https://valtioneuvosto.fi/-/10616/uudellemaalle-liikkumisrajoituksia-hallitus-paatti-uusista-lisatoimista-koronaepidemian-leviamisen-estamiseksi?languageId=sv_SE

Ursula Storbjork

hallitus-paatti-uusista-lisatoimista-koronaepidemian-leviamisen-
estamiseksi?languageld=sv_SE

Statsrddet. (2020d). Regeringen beslutade att begrdinsningarna i rorelsefriheten i
Nyland ska upphdvas. Himtad 2020-09-11 fran https://valtioneuvosto.fi/-/10616/xx-
1?languageld=sv_SE

Statsradet. (2020e). Befogenheter enligt beredskapslagen ska inte lingre utovas —
undantagsforhdllandena upphér tisdagen den 16 juni. Himtad 2020-09-11 fran
https://valtioneuvosto.fi/-/10616/valmiuslain-mukaisten-toimivaltuuksien-kaytosta-
luovutaan-poikkeusolot-paattyvat-tiistaina-16-kesakuuta?languageld=sv_SE

Sveriges riksdag. (2020a). Férordning (2020:127) om tillfdilligt inreseforbud till
Sverige. Himtad 2020-09-11 fran https://www.riksdagen.se/sv/dokument-
lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/forordning-2020127-om-tillfalligt-
inreseforbud sfs-2020-127

Sveriges riksdag. (2020b). Lag (2020:526) om tillfilliga smittskyddsatgdrder pa
serveringsstdllen. Himtad 2020-09-11 fran https://www.riksdagen.se/sv/dokument-
lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/lag-2020526-om-tillfalliga-
smittskyddsatgarder sfs-2020-526

Trost, J. (1971). The Nordic Countries - One Culture Or Several? An Analysis of
Family Charasteristics. International Journal of Sociology of the Family, 1(2), 181-
185.

WHO. (2020). Virtual press conference on COVID-19 — 11 March 2020 [transkript].
https://www.who.int/docs/default-source/coronaviruse/transcripts/who-audio-

emergencies-coronavirus-press-conference-full-and-final-
1 1mar2020.pdf?sfvrsn=cb432bb3 2

Ohman, D. & Rosén, E. (2020-06-03). Tegnell: Fler 4tgirder hade behdvts. Sveriges
Radio. Hamtad fran https://sverigesradio.se/artikel/7487188

54


https://valtioneuvosto.fi/-/10616/uudellemaalle-liikkumisrajoituksia-hallitus-paatti-uusista-lisatoimista-koronaepidemian-leviamisen-estamiseksi?languageId=sv_SE
https://valtioneuvosto.fi/-/10616/uudellemaalle-liikkumisrajoituksia-hallitus-paatti-uusista-lisatoimista-koronaepidemian-leviamisen-estamiseksi?languageId=sv_SE
https://valtioneuvosto.fi/-/10616/xx-1?languageId=sv_SE
https://valtioneuvosto.fi/-/10616/xx-1?languageId=sv_SE
https://valtioneuvosto.fi/-/10616/valmiuslain-mukaisten-toimivaltuuksien-kaytosta-luovutaan-poikkeusolot-paattyvat-tiistaina-16-kesakuuta?languageId=sv_SE
https://valtioneuvosto.fi/-/10616/valmiuslain-mukaisten-toimivaltuuksien-kaytosta-luovutaan-poikkeusolot-paattyvat-tiistaina-16-kesakuuta?languageId=sv_SE
https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/forordning-2020127-om-tillfalligt-inreseforbud_sfs-2020-127
https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/forordning-2020127-om-tillfalligt-inreseforbud_sfs-2020-127
https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/forordning-2020127-om-tillfalligt-inreseforbud_sfs-2020-127
https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/lag-2020526-om-tillfalliga-smittskyddsatgarder_sfs-2020-526
https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/lag-2020526-om-tillfalliga-smittskyddsatgarder_sfs-2020-526
https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/lag-2020526-om-tillfalliga-smittskyddsatgarder_sfs-2020-526
https://www.who.int/docs/default-source/coronaviruse/transcripts/who-audio-emergencies-coronavirus-press-conference-full-and-final-11mar2020.pdf?sfvrsn=cb432bb3_2
https://www.who.int/docs/default-source/coronaviruse/transcripts/who-audio-emergencies-coronavirus-press-conference-full-and-final-11mar2020.pdf?sfvrsn=cb432bb3_2
https://www.who.int/docs/default-source/coronaviruse/transcripts/who-audio-emergencies-coronavirus-press-conference-full-and-final-11mar2020.pdf?sfvrsn=cb432bb3_2
https://sverigesradio.se/artikel/7487188

